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LAFV-Gastbeitrag - Löwenfonds AG 
«Convertibles» sind Wandelobli­
gationen, Optionsobligationen 
und ähnliche Wertpapiere mit 
Wandel- oder Optionsrechten. 
Wandelobligationen sind Anleihens-
obligationen, die im Allgemeinen nach 
freier Wahl des Obligationärs (Gläubi­
gers) während einer bestimmten Zeit 
z u  im Voraus festgelegten Bedingun­
g e n  in Aktien oder andere Beteili­
gungspapiere umgewandelt, d.h. um­
getauscht werden kann. Gewissermas­
sen handelt es  sich bei der Wandelob­
ligation also um eine Kombination 
zwischen Obligation und Aktie. Wan­
delobligationen offerieren die Sicher­
heit einer Obligation mit der Option 
für potentielle Kapitalgewinne. Falls 
die Aktien der betreffenden Unterneh­
mung im Kurs wesentlich steigen, s o  
erhöht sich in relativem Einklang da­
mit auch der Wert der Wandelobligati­
on. Sie kann daher einen viel höheren 
Börsenkurs erreichen (z.B. 160 Pro­
zent) als die gewöhnliche Anleihens-
obligation. Von fallenden Aktienkursen 
hingegen wird die Wandelobligation 
im Hinblick au f  eine eventuelle Rück­
zahlung zum Nennwert normalerweise 
weniger stark betroffen. Die Wandel­
obligation ist dank ihrer Doppeleigen­
schaft als festverzinsliches Wertpapier 
einerseits und als entwicklungsfähiges 
Wachstumspapier anderseits eine sehr 
interessante Anlageform, auch wenn 
sie deshalb etwas weniger Zins abwirft 

als die gewöhnliche Anleihensobliga-
tion. Grundsätzlich verbrieft jede 
Wandelobligation ntben dem Wandel-
recht die gleichen Ansprüche wie eine 
gewöhnliche Anlcihensobligation. 

Die Optionsobligation ist insofern 
verwandt mit der Wandelobligation, 
als sie sowohl in technischer als auch 
in anlagepolitischer Hinsicht ähnliche 
Züge aufweist. Jedenfalls beruhen bei­

de Anleihenstypen a u f  der gleichen 
Grundidee, d.h. sie werden im Ver­
gleich zur gewöhnlichen Anlcihensob­
ligation mit einem zusätzlichen Anreiz 
ausgestattet, welcher im Falle von stei­
genden Aktienkursen dem Obliga­
tionär einerseits und dem Schuldner 
anderseits Vorteile bringen spll. 

Der Hauptunterschied zwischen, der 
Wandelobligation und der Optionsob­

ligatjon lässt sich bereits aus ihrer Be-' 
Zeichnung ableiten. Während die 
Wandelobligation in eine oder mehre­
re Aktien der betreffenden Gesellschaft 
umgewandelt und damit vorzeitig ge ­
tilgt werden kann, berechtigt bei Opti­
onsobligation ein 'besonderer Options­
schein zum Bezüge einer oder mehre­
rer Aktien, und zwar gegen Bezahlung 
eines im vornherein bestimmten Prei­

ses. Die Optionsobligation selbst aber 
muss dafür nicht hergegeben werden, 
sondern läuft wie eine gewöhnliche 
Anleihensobligation weiter und wird 
am Verfalltag zurückbezahlt. Der Opti­
onsschein (auch Warrant oder Bezugs­
schein genannt) ist also ein selbststän­
diges Wertpapier, welches von der Ob­
ligation losgelöst und entweder zum 
Aktienbezug verwendet oder dann als 
solches ah der Börse gehandelt werden 
kann. 

Kapitalanlagen in Wandelobligatio­
nen und Optionsobligationen sind be­
sonders deshalb interessant, weil sie 
eine indirekte Beteiligung an der be­
treffenden Unternehmung darstellt 
und damit einerseits gute Kursgewinn­
chancen bietet, anderseits aber ein we ­
sentlich geringeres Verlustrisiko in 
sich birgt als eine direkte Beteiligung 
in Form von Aktien. Mit dem Segment 
Convertibles beim Löwen Investment 
Fund bietet die Löwenfonds AG, Va­
duz, den privaten und institutionellen 
Anlegern die ideale Beimischungs­
möglichkeit zu Ihrem Portfolio. 

Weitere Informationen können der 
Homepage  www.loewenfonds.com  
entnommen oder kostenlos bei der 
Löwenfonds AG, Tel. +423 / 235 0 0  90, 
angefordert werden. 

Verfasser: Löwenfonds A G  

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages liegt beim Verfasser. 

Netto-Inventarwerte  der l iechtenste inischen A n l a g e f o n d s  

Accum AM FondsMtung AQ 
• Aeuleslr.80 ' 

9490 Vaduz 

Td. +423/233 47 07 
Fax+423/233 47 08 

wwwaccunjorg 
MoQaccurorxg 

AKTLFNFONDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accum Global Top 20 Fund 

t -3.55% EUR 
w-16.56% EUR 

96.45 
90.70 

CUnlc Fund Management AO 
Pflugjtr. 20 
9490\öduz 

Tel. +423/232 37 39 
Fax +423/233 30 SO 

wwwdasskAjnd i 
bwm@bwm.di 

AKTIINFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 10.81% CHF 
w 14.84% CHF 

248.90 
.227.55 

C F M  

Qyital Fund Management AO 
Lands». 0 
9496 Batzen 

Tel. +423/388 9909 
Fax+423/388 99 90 

wwwoyJtaHmdi 
dm®aystaWund Ii 

AKTIINFONDS 
B & P  Vision Global Equity Setecäon w-1Z38% CHF 
B&PVsipnOptiMixWorid w 14.02% EUR 
BFC Masterfund North America w -7.13% USD 
BFC Prime Invest . w -6.10% EUR 

DACHFONDS 
B & P  World Vision w -1.90% EUR 
EpikurFund-Flux w 0.00% EUR 

OBIIOATIONINFONDS 
B S P  Vision Global Bond Setedion w -1.06% EUR 
BFC Masterfund High Yield ..  w 2.11% EUR 

64.10 
128.19 

68.98 
66.83 

100.69 
•07.48 

103.93 
99.52 

FMUechtaniMn Investment Tel +423/2351942 
• f f f ' .  FondaVmwItunga^O Fax +423/2351666 

Herrengaue 12 
9490VSÖUZ wwtylgt.com 

IgtfbndsQlglcom 

AKTIINFONDS 
|F*st Liechtenstein SwissFonds t 1.42% CHF 35.65 | 

/ T j g  FoftunalnvntmantAa Tel «423/232 05 92 
_ C \  y Rätkomtraue 13 Fax +423/236 1548 
( a l b r S  6 4 0 0  Vaduz 

www(ortunalnvesll www(ortunalnvesll 
im y InvesftnentQgeneral ch 

I 
InvesftnentQgeneral ch 

GEMISCNII FONDS 
Fortuna EuropeBalanced Fund CHF t -1.15%. CHF 92.36 
Fortuna Eurof» Balanoed Fund EUR t -1.78^fc EUR 101.67 

O I U C A T I O N I N F O N D S  
Fortuna ShortTerm Bond Fund CHF t 1.35% CHF 513.96 

m Global Fund SwvtcsaAO 
SUdüa17 
M90 Vaduz 

Tel +423/236 8140 
Fax+423236 8148 

wwwgfsl 
InfoQgbJ 

AKTIINFONDS 
FAM American Equity Fund 
DUXTradingFund 

GEMISCHT! FONDS 
Alpine Global Balanoed Fund 

w-13.07% USD 42.90 
w -7.30% USD 62.70 

v 0.46% • EUR 100.46 

Hannann Flnanca AQmvK 
Au*tra*aeS9 
8490\bduz 

Tel +423/399 3368 
Fax+423/399 3360 

wwwhefmaminance.com 
MoQhennanntnanca com 

AKTIINSICHINI AGMVK 
Sificon VMeyEquities t.-32Ä3% USD 65.71 

FM todependent 
Fand Management AG 
AiAtrasse9 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 04 50 
Fax +423/2320451 

wwwlfmfundscom 
frn@fkgcom 

AKTIINFONDS 
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund • 
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund • 
Odyssey Technologie Fund 
Prindpal Equity Fund • Europa 
Principal Equity Fund- . 
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund 
Japan SmaD & Mid Caps  

CONVUIIBII FONDS 
Global Convertible Bond Fund ^ 
Prindpal Asia Converbbte 
Bond Fund 

DACHFONDS 
Attematrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOF Soence Setecbon 

GIMISCHTI  FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund - Pottfolio (USD) 

OBIIGATIONINFONDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SONSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rislng Sun 
GFA International Fund -

W -0.77% CHF 1'035.71 

w -9.59% CHF 605.66 
w -6.41% EUR 1'012.76 
w -1.26% CHF 693.55 
w 0.00% JPY 940.55 
W -1.64% EUR 930.27 

w 7.17% JPY 5'591 

w 7.30% JPY 5'597 

W -1.19% EUR 949.25 

w' 7.48% CHF .1'391.17 

v -1.84% USD 991.85 
w-22.94% EUR 731.44 
w-16.93% EUR 830.71 

V -2.55% 
w -5.34% 
w -0.54% 
w -4.30% 

CHF 874.03 
CHF - 855.45 
EUR 966.32 
USD 977.75 

W -0.02% CHF 1'027.35 

v 1.71% 
v 7.87% 
w -3.58% 

USD V133.41 
CHF 638.51 
CHF 890.30 

Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

V 9.37% EUR" 93.75 

v -6,47% 
w 0.51% 

EUR 84.17 
CHF 100.51 

Intamatlonale Fond» Service AO 
Schmed9asa6 
9490 ̂ duz 

Tel. +423/2356379 
Fax+423/235 76 84 

wwwvpbank.com 
tfosßvpbankcom 

A K f l E H f O H D S  
Adrrtral Global Equity Fund w -8.61% CHF 46.20 
ABedFrianoeFird-GrcrMhTrancheAw-11.01% EUR 911.34 
AfiedFharoeFund-GrowthTrandieB w-11.01% EUR 911.34 
ICSGPremium World Fund w -7.79% CHF 76.30 
OakTreeFund v 0.22% EUR 95.45 
Vblue Holdings Capital Partners Fund t -0.02% EUR 999.77 

• 

LOT FondaMtung AQ 
Henengasie 12 
9490Väduz 

Tel. +423/2351942 
Fax +423/2351666 

www Igt com 
IgtfcndsQlgtcom 

G I M I S C H T I  FONDS 
LGT Strategy 3 Yeare(CHF) 
LGT Strategy 3 Yeara (EUR) 
LGT Strategy 4 Yeara (CHF) 
IGT Strategy 4 Yeara (EUR) 

OBIIGATIONINFONDS 
LGT Strategy 1 Y$ar (CHF) 
LGT Strategy 1Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeara (EUR) 

w -0.11% CHF 1009.60 
W -020% EUR 1'059.38 
W -1.25% CHF 957.00 
w -0.68% EUR 1'007.95 

w 0.87% CHF 1071:95 
W 1.13% EUR ri11.95 
W 0.33% CHF 1'06755 
W 1.12% EUR 1'135.39 

m LLB FondaMtung AO 
Städte 17 
9490 Vaduz 

Toi. +423/23661 40 
Fax +423/2368146 

wwwto-fundsJ 
tnfo@Bb-fundsl 

13.16% USD 135.75. 
Z02% CHF 157.00 
3.68% CHF 112.05 

AKTIINFONDS 
LLB 50 Leadera Invest ' t -7.99% CHF 97.15" 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t -7.61% CHF 84.00 
LLB'A&Ö Invest t 7.31% CHF 95.70 
LLB Fit för Life Invest t -6.60% CHF .94.60 
LLB High Tech Stufen Invest t -25.79% CHF 48.15 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 0.37%CHF 223.05 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t -10.79%EUR 77.71' 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan t 6.95% JPY 10.390 
LLB Portfolio InvestAktien 
Nordamerika t -
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bpdensee Invest t 

C O H V I R T I B U  FOHDS 
LLB TOPportunities Invest t -2.93% EUR 103.16 

GIMISCHTI  FONDS 
LLB 50 Leadera Stufen Invest III t -2.55% CHF 97.60 
LLB Vbreorge Invest Ertrag (CHF) t 0.17% CHF 99.65 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t -1.84% EUR 104.22 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t -2.32% CHF 90.85 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -4.63% EUR 98.90 

OBIIGATIONINFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 2.35% CHF . 98.35 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.77% CHF 90.70 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t 2.06% CHF 112.95 
LLB Portfofo Invest Obligationen EUR t 0.90% EUR 62.71 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 3.82% USD 130.45 

E LäwonfondaAO 
Pradalant 21 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 00 90 
Fax +423/2350091 

www locwonfonda com 
infagloewonfondäoom 

AKTIINFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
New Maitets 

CONVIRTIBLI  FONDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBIIGATIONINFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -11.20% CHF 
w -22.44% EUR 

82.83 
39.29 

w -30.12% EUR 18.65 

w -0.35% EUR 92.02 

w -0.59% CHF 99.97 

r | _ _ . , f , f  1 ProfltFundComAO 
[ p i Z / l I l J  Herrengass« 21A 

0490 Vfeduz 

Tel. +423/235 07 77 
Fax +423/2350778 

W A V  proWund com 
lnlb@profitlljnd oom 

AKTIINFONDS 
PFC Japan Asla Equity Fund 
S O H S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund.  

w 5.57% JPY 373'449 

w -0.36% USD 838.07 

<s> Serie« Fondsleitung AO 
Pflugstrassa 16 
0490 Vbduz 

Tel +423/2365499 
Fax +423/2365685 

wwweeri-value.l 
fonds@sorica.oom 

AKTIINFONDS 
Seri-Value America Growth 
Seri-Välue Europa Equity Growth 
Sert-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Altemative & Equity 
Funtkrf-Funds, 

G I M I S C H T I  FONDS 
SeriAfelua Global Portfolio 
Sert-Value Income 

w-10.72% USD 78.18 
w -7.03% EUR . 7 0 2 5  
w 2.49% JPY 7*699 

w -4.96% CHF . 95.04 

w .  -1.69% CHF 
w -0.84% CHF 

103.70 
106.24 

SWiSSf i fSt  awbaflrtt(lJe)AnlagogoMlbchaft AGmvK 
— . —  Meiertnatmua 5 Tel +423/237 11 44 

Postfach 1617 HotSne 08002244 
9490\bduz Fax +423/232 11 65 

WMwewssflrsti 
sy*tssfirst@swssfot I 

.AKTIIHSIGMINT AGmvK 
Swiss Core Vslues t -3.18% CHF 83.46 
US BetterValues . t -3.42% USD 91.53 
US Core Values t -19.40% USD 74.76 

M i » .  ThoFundAQ Tel +423/237 5010 
Herrenoassa 21A Fax +423/237 5811 

T r "  9490VWuz 
V ry ;  wwwthefundS 

info@thefundJ 

AKTIINFONDS 
TF Growth Global Equity Fund w -4.85% EUR 818.40 

G I M I S C H T I  FONDS 
Rhein Investors Glöbäl Mix t -6.48% EUR 46.74 

VP Bank Fondsleitung AO ' 
Schmedgass 6 
9490 Vaduz 

Toi. *42^235 62 79 
Fax +423/235 7746 

www.vpbank.com  
vp^^v ŝbartteem 

AKTIINFONDS 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP Bank Aktienfonds Japan 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP Bank Aktienfonds USA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 . 
EunopaTranche B • 
VP Bank Aktienfonds Top 50 • '  
USA TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USATrancheB 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
WeltTranchaA . 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
VteltTrancheB 

t -9.94% EUR 
t 10.33% JPY 
t .  2.46%'CHF 
t -11.76% USD 

» ' -3.54% EUR 

t -3.54% EUR 

t -10.12% USD 

t -10.12% -USD 

t -11.16% USD 

t -11.16% USD 

887.59 
59'240 
863,94 
703.99 

517.67 

517.67 

780.58 

780.58 

944.89 

944.89 

GIIDMARKTFONDS 
VP Bank Cash&GeklmarWfonds CHF t 
VP Bank Cash & GeldmaiWfonds EUR t 
VP Bank Cash & GeUmarktfondä USD t 

G I M I S C H T I  FONDS 
VP Bank Anlagezielfbnd3 
für Stiftungen (CHF) 
VP Bank Anlagezielfbnds 
für Stiftungen (EUR) 
OBIIGATIONINFONDS 
VP Bank Obligationenfoods CHF 
VP Bank Obligationenfonds EUR 
VP Bank Obligationenfonds USD 

1.88% CHF 1:081.53 
2 3 2 %  EUR V130.86 
2.25% USD 1'301.60 

t -0.83% CHF 989.76 

t -2.57% EUR 1'022.82 

1.93% CHF 1'050.07 
0.50% EUR 1'093.13 
4.12% USD 1 7 2 2 3 5  

2 3 4 5 

Leaende: 
1.) Fondsname bzw. Segmentsriame 
2.) Handetbaikeit (t)=tägOch (w)=wöchenffich (v)=vafiabel 
3.) Performance seit 1.1.2002 (GeWmarktfbnda annuaüsiert) 
4.) Referenzwährung . 
5.) Nettoinventaiwert */- Kommission 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrengasse 21A • 9490  Vaduz • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.li •  www.lafv.li 


