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Die Situation an den Aktien-
miirkten ist unklar, wie seit Jah-
ren nicht mehr, und die letzten
zwei Borsenjahre waren sehr .
unerfreulich. Nebst dem
schrecklichen Anschlag vom 11.
September war vor allem auch
die sich rapide verschlechternde
wirtschaftliche Lage schuld, dass
sich die weltweiten Wertschrif-
tenmirkte 2001 im Durchschnitt
so negativ entwickelten wie seit
1974 nicht mehr.

Dazu kamen diec zum Teil peniblen
Leistungen von Spitzenmanagern, dic
Anleger wie auch Analysten mit
unwahren Aussagen (iber die Situation
ihrer Firmen ins Abseits laufen liessen.
Wir denken in diesem Zusammenhang
an Firmen wie SAIRGroup, Zurich Fi-
nancial Services, ABB oder in jiingster
Zeit Enron in den USA. Zudem ist die
Technologie-Blase in den USA defini-
tiv geplatzt.

Das heisst, dass in der Tat das erfolg-
reiche Anlegen anspruchsvoller ge-
worden ist, da die Mirkte nicht mehr
klare Trends aufweisen. Zudem haben
vicle einstmalige Blue Chips aufgrund
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der ungeniigenden Managementleis-
tungen sowic .der bewussten Verbrei-
tung von Falschinformationen ihren
Status als ° lang]ahnge Halteposition”

" verloren.

Wir sprechen nicht nur von Schwei-
zer Unternchmen - abwohl hier in den
letzten Monaten dic Transparenz auf-
grund der Publizitit gliicklicherweise
erhéht wurde -, sondern von einer
weltweiten Entwicklung, die in Zu-
kunft noch viele erstklassige Aktien zu-
zweitklassigen Werten dcklassieren
wird. Gerade in den USA haben die
Anleger nebst der erwihnten Enron
auch mit anderen Firmen, wie Tyco,
Cisco Systems, Sun Microsystems oder
Worldcom, um nur einige zu nennen,
in den letzten 24 Monaten schr viel
Geld verloren. Generell werden sich
die Anlegerinnen grundsitzlich an
volatilere (d.h. hektischere) Mirkte
und niedrigere Renditen gewdhnen
miissen.

Das bedeutet, dass sich die Anlege-
rinnen viel mehr Zeit nehmen miissen,
um sich tber diec Méarkte und die Un-
ternehmen zu informieren bzw, um ih-
re Anlagestrategie auch umzuscizen.
Fur diejenigen, dic nicht iiber das ent-
sprechende Know-how verfiigen oder
nicht die notwendige Zeit aufbringen

Unfreundliche Birsenjahre.

" auch

~ konnen, empfiehlt es sich, einen pro-

fessionellen Vermdgensverwalter zu
kontaktieren oder einen erstklassigen
Anlagefonds zu kaufen. .

Die Tendenz vieler heutiger An]age-

4 fonds, ihr Vermogen indexiert anzule-

gen, ist nach unserer Mcinung aber
nicht der Weisheit letzter
Schluss, ‘fithrt _doch der sogenannte
"stock picking-Ansatz”, das heisst die

richtige Titelauswahl, in -der Regel zu

besseren Resultaten. Die Betonung
liegt hier eindeutig auf der richtigen
Titelauswahl, und das war in den ver-
gangenen zwei Jahren auch fiir die
professionellen Berater keine einfache
Aufgabe, wurden sie doch wie erwéhnt
durch zum Teil falsche oder unvoll-

stindige Informationen der jeweiligen.
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sirkten

wortlich zeichnen, verfolgt eben den
erwihnten "stock picking-Ansatz”.
Der Fonds investiert weltweit in erst-
klassige Untemnehmen. Deren Aktien
werden nach .fundamentalen Daten
und aufgrund der Glaubwiirdigkeit so-
‘wie der Professionalitit des Manage-
ments nach der sogenannten "Bottom-
up”-Methodé¢ ausgewihlt. Zudem wird
ein Grossteil der Anlagen mit deriva-
ten Instrumenten aktiv bewirtschaftet.

. Daniit wird das Risiko gesenkt und ein

zusétzlicher Ertrag erwirtschaftet.

~ Die Anlageberater erwarten einen
langfristigen jahrlichen Ertrag von 10-
15% und unterstreichen diese Erwar-

" tungen damit, dass neben der Grund-

gebiihr eine erfolgsabhingige Gebiihr
(performance fee) erst dann fillig wird,

Gesellschaften  oftmals auf dem wenn cine jihrliche Rendite von “10%
falschen Fuss erwischt. - . iiberschritten-wird. Der Fonds kann
Unsere Empfehlung lautet: denn {ber jede Hausbank bei der Verwal-

auch nicht, einen dieser grossen, inde-

xierten und passiven Fonds zu kaufen.
Wenn wir beispielsweise den Schwei-
zer Blue Chips Index SMI letztes Jahr
in cinem Fond nachgebildet haben,
war der Verlust auf diesem Fonds in-
klusive aller Kaufspesen sehr wohl bei

{iber 22% p.a.

Der ICSG Premium World Fund, fiir
welchen wir als Anlageberater verant-

tungs- und Privat-Bank AG in Vaduz

" unter der Valorennummer 1'233'434
-gekauft werden -

Verfasser: Claude Weil, Gesehdftsfih-
rer der IC Investment Center St. Gallen
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