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Kurz-Kommentar zur Börsensituation 
LAFV-Gastbeitrag - Von Felix Lais, Rhein Investors AG 

D r r  Wonnemonat Mai ist ge­
kommen - ob er auch so «won­
nig» w i rd  an der Börse oder 
aber eher schwierig und u n ­
freundl ich, w i rd  sich weisen. 

W i e  i m  l e t / i c n  k n m m c n i . i r  v o m  I M  

uosi.  I i r n ' l u ' n .  i s i  ( I n ' s r s  . I i i h r  i t n s  y j r l l n  
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M i  e i n  e r n e u i e r  K u c k l a l l  i n  w i r l s c b a l i  

l u l l  s c h v M c r i i ; e  / e i l e n ,  i s i  a u l  ( i r u n d  

d c i  h i s h e r i u e n  I n l W i c k l u n g e n  n i c l i l  
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i m  b e d e u l e n d e s  l l i i i d e n i i s  d a r s i e l l i .  

I \  n rechnen uuc l i  f ü r  d i e  M u i i u i e  Ma i  u n d  l u n i  m i t  t c n d a i / i e l l  l a l l enden  Kursen,  grosser H e k t i k  u n d  ' une rwa r te ten»  N e u -
i i /kc i lcn.  the l u r  d i r  Harse / I i  hc f lu /cn  Reakt ionen a u f  beide Sei len f u h r e n  werden.  

d a s  b i s  a u l  W e i t e r e s  m e i n  « ^ e k n a i ' k l «  

w e r d e n  k a n n  ( I l m n h l  e i n i g e  I c c l i n i -

s c l i e  I m l i k a i i i r e n  s e i n  s i a r k  « u b e r v e r  

k a u l i «  s i n d  u n d  s n m i l  a u l  e i n e  k n r / e  

u n d  h e l t i n c  1 r l n i l u n i i s - K a I I v  I n n w e i  

s e n  i s i  d i e  a l l g e m e i n e  l ' s \ c l i o l o ^ i e  

d e s  A n l a ^ c p u b l i k u m s  i m m e r  n o c h  

« i i n b e e m d r u c k l » .  A l l e m  d i e s e r  U m  

s i a n d  d e u t e t  d a r a u l  I n n .  d a s s  d e r  

« H e a r - M a r k e t »  n o c h  e i n e n  l a n g e n  W e j i  

v o r  sich hat, was  bedeutet ,  dass j e d e  
noch  so starke E r h o l u n g  de r  A k t i e n ­
mark te  a u f  « tönernen Füssen» ste l l t .  
I rsi w e n n  eine A r t  «Kap i tu la t ion»  des 
A n l a ^ e p u b l i k u m s  e r f o l g t  ist. d ü r f t e n  

d ie  A k t i e n m ä r k t e  zu e i n e r  l ängeren  
E r h o l u n g  ansetzen.  

Neben so lchen techn ischen  Fak to ren  
schaut d ie Börse a u c h  a u f  andere  E in ­
flüsse, w i e  z.B. d i e  W ä h r u n g s r e l a t i o ­
nen des US Do l la rs  zu den ü b r i g e n  
W e l t w ä h r u n g e n ,  d ie po l i t i s che  E n t ­
w i c k l u n g  in  den e inze lnen  Reg ionen  
oder  d ie  Ges ta l t ung  des Ölpreises. 
A u c h  h ie r  ist al les «im Fluss» u n d  weis t  
i m  Wesent l i chen a u f  e ine  grösser  w e r ­
dende H e k t i k  h i n .  

Was heisst dies nun f ü r  den 
Anleger? 

W i r  rechnen a u c h  f ü r  d ie M o n a t e  
M a i  u n d  J u n i  m i t  tendenz ie l l  f a l l enden  
Kursen, grosser H e k t i k  u n d  «unerwar ­
teten» Neu igke i ten ,  d ie f ü r  d ie  Börse z u  
he f t igen  Reak t ionen  a u f  be ide Sei ten 
füh ren  werden.  Dies bedeutet ,  we i t e r ­
h i n  hohe Barbestände h a l t e n / a u f b a u e n  
u n d  ein n u r  ku rz f r i s t iges  «Traden» Ei­
ne grossere E r h o l u n g  - i m m e r  i n n e r ­
halt) eines «Bear-Marktes» - d ü r f t e  
sich erst i m  Ve r lau l  der z w e i t e n  Hä l f t e  
des Jahres e inste l len u n d  auch  d a n n  
i m m e r  v o n  grosser Hek t i k  beglei tet  
sein. Deshalb we i t e rh i n  das Jahres­
m o t t o  be ibeha l ten :  «Cash and  T r a d i n g  
is K ing» !  

Verfasser: /-<•/i.r Lais. Rhein Investors 
A U  

Die a l le in ige  i nha l t l i che  Veran twor ­
tung  des Beitrages l iegt be im Verfasser. 

N e t t o - I n v e n t a r w e r t e  d e r  l i e c h t e n s t e i n i s c h e n  A n l a g e f o n d s  
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A K T I I H F O H D S  
Classic Glotal Equitv Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 13 30% CHF 254 50 
w 15 68% CHF 229 20 

OCryslal Fund Marugomont AG 

'U1*- H.it/»«*. 

G i F i M  

• 4 l W ^ 

«vww Ii. 

AKTIENFONDS 
B & P Vision Global Equity Selection w •9 65% 
ö & P Vis ton OptiMi* World w 14 15% 
BFC Masterfund North Amenca w -7 20% 
BFC Pnme Invesl w -3 82% 

DACHFONDS 
B t> P World Viston w 
Ep'Kur F und - F lux v* 

G I M I S C H T E  F O N D S  
Ciüverlen' Fund 2 Years w 
Ciuveneal y und 4 Years w 
Ooveriea! Fund • Ö Years w 
Ckjverlea' Fund • 0 Yean» w 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  
B & P Vision Global Bond Selection w 
BFC Mastertund Htgh Yield w 

CHF 
EUR 
USD 
EUR 

66 10 ' 
126 34 i 

88 91 i 
68 45 ' 

0 00% EUR 
0 00% EUR 
0 00% EUR 
0 00% EUR 

-0.52% EUR 
1 85% EUR 

Sistiert | 
Sistiert ] 
Sistiert I 
Sisüert | 

104 49 
99 26 

F i  
First Uechtenstoin Investment Tf?i * 4 2 ^ 7 3 5  19 4? 
Fonds Verwaftungs-AG f«n •42.V23') 1f> 66 
H<'nenqdW 12 
lU90 /«Kill/ AVAWlglCüfTl 

kjtlondstfirtgl com 

A K T I E H f O N D S  
Fcrel üochlenstem Swiss Fonds t 2 56% CHF 36 05  

Fortuna Investment AG 
K,t!ikix*Mraw  1 ! 

GENKKAU iumracjur«»' 

Ii" -42W3J 06 VJ 
IH. - 4 M J 6  
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GEMISCHT!  FONDS 
Fortuna Europe Balanced Fund CHF l 
Fortuna Europe Balanced Fund EUR I 

OBLIGATlOHENf  ONDS 
Fortuna Short Temi Bond Fund CHF 

-0 64°/ 
•1 50°/' 

CHF 
EUR 

92.83 
101.96 

I 126% CHF 513.50 

Global Fund Services AG 
Stadik* 1 '  
C>1 ) Vi"hlu7 

To< *421736 81 40 
*d* *423/236 Ö1 46 
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; A K T I I H F O H D S  
FAM Amencan Equity Fund 

; DUX Trading Fund 
: GEMISCHTE FONDS 

Alpine Global Balanced Fund 

w-13.B8% USD 42.50 
w -1.75% USD 98.25 

v 0.48% EUR 100.46 

Hermann Flnanco AGmvK 
Austrasse 59 
9490 Vaduz 

TtH •423099 33 66 
Fa* *423/399 33 60 

www fvrmamfinancn oom 
info@f«mvinnftnanco oom 

AKTIEHSEGMENT A O m v K  
l Silicon Valley Equities t -18.60% USD 79.63 

IFM Inöepondont 
Fund Managomonl AG 
Austrasso y 

Tel *421232 60 60! 
Fa* *421732 04 M i 

«wav fVg cvrrs I 
ifrtv<$fVg crmi I 

-2 58% EUR 99 99  
0 00% EUR 96 97 I 

A K T I I N f  ONDS 
Aquila International Fund • 

' Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -

| Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 

' CATAM Swiss Equity Fund 
i Pnnapal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -

, Japan Blue Chips 
: Pnnapal Equity Fund -
Japan Small S Mid Caps 

' CQNVERTIBII fOHDS 
Global Convertible Bond Fund 

| Pnnapal Asia Convertible 
Bond Fund 

i DACHFONDS 
, AJlematrend Fund 
< FOF Infotecti Selection 
FOF Saence Selection 

GEMISCHT!  FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund • Portfolto (EUR) 

' Talanton Fund • Portfol» (USD) 

OBLIGATIONENFONDS 
Aquila International Fund -

i Global Bonĉ  (CHF) 

' S O N S T I G E  F O N D S  
• CATAM Allemalive Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA Inlemalional Fund -
Equity Growlh (EUR) 
GFA Inlemalional Fund • 
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

w -0 76% 

u. 
X

 
o V03578 ' 

w -8 83% CHF 610 79 
w -5 97% EUR T017 52 
w •1 13% CHF 694 45 
w 0 57% EUR 951 16 

w 3.55% JPY 5402  

w 5 85% JPY 5*521 

w -0 56% EUR 955 30 

w 5 77% CHF 1'369.07 

V -0 97% USD 1000.69 
w 24 95% EUR 712 36 
w 1661% EUR 833 86 

V •2 55% CHF 874 03 
w -6 90% CHF 841 36 
w 0 32% EUR 974 60 
w •3 46% USD 986 40 

w -0 19% CHF 1 025 59 

1 71% 
7 87% 

-6.31% 

USD 1'133 41 
CHF 638 51 
CHF 865 14 

9.37% EUR 93 75 

-6.47% 
0.95% 

EUR 
CHF 

84 17 
100 95 

International«) Fonds Sorvlce AO 
SctHTWNkjilSS fi 
WJ0 VaOii/ 

!«H *42:̂ 235 63 79 
t-aa *421̂ 235 76 »4 

Mw, com 
corn 

A K T I E  Fl F O N D S  
Admiral Global Equity Fund w -7.10% CHF 46 96 
Allied Finanoe FuncK3rowth TrancheA w ^ 29% EUR 939.21 
AJcd Finance Fund-GrowDiTrancheB w -8 29% EUR 939.21 
ICSG Premium Wofld Fund w -5.99% CHF 77.79 
Oak Tree Fund v 0.22% EUR 95.45 
Value Holdings Capital Partners Fund t 0 00% EUR 1000.00 

LGT Fondstoltung AG 
Honefigasso 12 
9490 Va0u7 

Tel *421735 19 42 
Fa* *421*235 16 66 

»vwwlgt com 
com 

GEMISCHTE F 0 H D S  
LGT Strategy 3 Years (CHF) w -0.06% CHF 1010.10 
LGT Strategy 3 Years (EUR) w 0.14% EUR 1 060 07 
LGT Strategy 4 Years (CHF) w •0.97% CHF 959.70 
LGT Strategy 4 Years (EUR) w •0.22% EUR 1012.62 

O B I I G A T I O H E H F O N D S  
LGT Strategy 1 Vear (CHF) w 0.70% CHF 1'070.10 
LGT Strategy 1 Year(EUR) w 0.64% EUR 1106.65 
LGT Strategy 2 Years (CHF) w •0.06% CHF 1 063.15 
LGT Strategy 2 Years (EUR) w 0.72% EUR 1130.83 

LLB Fondslcltuny AG 
Stncltl«. 1 7 
W«) ViMlu/ 

TcH *421736 81 40 
Fax *421736 01 46 

wwv» ft>#unö4 i 

A K T I E N F O N D S  
LLB 50 Leaders Invest t -3 49% CHF 101 90  
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t -3 54% CHF 87.70 
L L B A & O  Invest l 7.31% CHF 95 70 
LLB Fit for Life Invest t 0.49% CHF 97.75 
LLB High Tech Stufen Invest I -20.24% CHF 49.60 
LLB Liechtenstein Banken Invesl t 1.36% CHF 225.25 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t -5.51% EUR 82.31 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan t 1.90% JPY 9.900 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamenka 
LLB Portfolto Invesl Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

CONVERTIBLE FONDS 
LLB TOPporlunities Invest 

GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t -105% CHF 99.10 
LLB Vorsorge Invesl Ertrag (CHF) t 0.52% CHF 100.00 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) l -0.94% EUR 105 17 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t -1.03% CHF 92.05 
LLB Vorsorge Invesl Zuwachs (EUR) I -2.30% EUR 101.31 

O B I I G A T I O N E N F O H D S  
LLB Euro Alternativ Invest w 1.65% CHF 97.65 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.34% CHF 90.30 
LLB Porlfoljo Invest Obligationen CHF t 1 92% CHF 112.80 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR I 0.32% EUR 62.35 
11  R Portfolio Invest Obligationen USD t 2.59% USD 128.91 

I -8.00% USD 143.82 
t 3.35% CHF 159.05 
t 5.67% CHF 114.20 

t 5.17% EUR 105.40 

Löwonfoods AG 
J'rartaf.int 2* 
'>490 V.kJIJ/ 

Tel *423/235 00 90 
Fa« »423/235 00 91 

www loowenfnncls com 
irto@toewontonds oom 

AKTIENFONDS 
Löwen Equily Fund 
Löwen Investment Fund - Growlh 
Löwen Investment Fund -
New Merkels 

CONVERTIBLE FONDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBLIGATIONEN? ONDS 
Löwen Bond Fund 

w -6.46% CHF 
w -19.32% EUR 

85.39 
40.87 

w -26.79% EUR 19.54 

w 0.35% EUR 92.66 

w -1 42% CHF 99.13 

I 1 t 1  Prof i tFun<,Coni   AG 
1 | ' I T ! 1 l J Hortet »gdsso 21A 

9490 Vadcu 

To) »42.V235 07 77 
Fai *423/235 07 70 

www profitfvoJ com 
rifcxgprofitfUKl com 

A K T I I H F O H D S  
PFC Japan Asia Equity Fund w 
S 0 H S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund w 

3.08% JPY 364*654 

1.57% USD 854.30 
— Soricj Fondsieltung AQ 

Pflugstrasse 16 
l 1 9490 Vaduz 

TtH *423/236 54 99 
Fax *423/236 56 85 

www seo-vakjo t 
(onds@senca com 

A K T I I H I 0 H D S  
Sen-Value America Growth 
Sen-Value Europe Equity Growlh 
Serl-Value Far Easl Equity Growth 

DACHFOHDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

GEMISCHTE F O N D S  
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Value Incomo 

w -6.69% USD 81.71 
w -4.26% EUR 72.34 
w 3.54% JPY 7778 

w -5.18% CHF 94.82 

w -1.19% CHF 
w -0.68% CHF 

104.23 
106.41 

swiss  f i r s t  (L*0) Antagogetottschaft AGmvK 
Meicrtwtetrass« 5 Tel *421737 11 44 
Posrta<*iGi7 Hots™ 0600 22 44 
9490 Viidu/ Fa» •423.732 H S5 

www s>Mssfrsti 
swi&sftrsL^swssflret 1 

AKTIEHSEGMENT A G m v K  
Swiss Core Values 
US Better Values 
US Core Values 

t -1.59% CHF 84.83 
t 1.23% USD 95.94 
t -14.24% USD 79.54 

Thofund AO 
Hefrongasse 21A 
9490 Vaduz 

Tel *421737 58 10 
Fai *423,737 5fl 11 

www (hefirt k 

AKTIENFONDS 
TF Grcwrth Global Equity Fund 

GEMISCHTE FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w -3.19% EUR 832.66 

t -2.84% EUR 48.56 

VP Bank Fondskritung AG 
Schmedg.iss 6 
9490 Vaduz 

Td »423735 62 79 
Fai *423/235 77 46 

www vpöank ccm 
vpf@vp6art«. com 

A K T I I H F O H D S  
VP Bank Aktienfonds Euroland t -5.27% EUR 912.58 
VP Bank Aktienfonds Japan t 4.66% JPY 56'197 
VP Bank Aktienfonds Schweiz t 3 77% CHF 875.03 
VP Bank Aktienfonds USA 1 -6.61% USD 745.12 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa TrancheA t 1.79% EUR 540.30 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa Tranche B t 1.79% EUR 540.30 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USA TrancheA t 2.18% USD 828.30 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USA Tranche B I 2.18% USD 828.30 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Well TrancheA t 1.43% USD 987.51 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Welt Tranche B t 1.43% USD 987.51 

GELDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & Geldmarktfonds CHF t 
VP Bank Cash & Geldmarktfonds EUR t 
VP Bank Cash & GeldmarWfonds USD t 

GEMISCHTE FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) t 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stillungen (EUR) t 
O B I I G A T I O N E N F O H D S  
VP Bank Obl'igationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR t 
VP Bank Obligationenfonds USD ( 

1.91% CHF V080.53 
2.94% EUR 1'129.15 
2.30% USD V300.22 

-0.36% CHF 994.42 

-1.95% EUR 1029.29 

1.83% 
-0.17% 
2.51% 

CHF 1'049.06 
EUR 1'085.87 
USD 1'203.37 

2 3 4 5 

Leaende: 
1.) Fondsname bzw. Segmentsname 
2.) Handelba rkeit (t)=täglich (w)=wödientl'ich (v)=variabel 
3.) Performance seit 1.1.2002 (Getdmaridfonds onnuafciorl) 
4.) Referenzwährung 
5.) Nettolnventarwert +/- Kommission 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrengasse 21A • 9490 Vaduz • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.l i  0  www. la fv . l i  
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