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ANLAGEFONDS

Liechtensteiner VOLKSBLATT

Beteiligen Sie sich am amerikanischen Unternehmertum

LAFV-Gastbeitrag - Von Michael Frommelt swissfirst Bank Liechtenstein AG

Der US Better Values ist ein
Segment eines Investmentun-
ternehmens nach liechtensteini-
schem Recht. Das Ziel des US
Better Values besteht darin,
durch Anlagen in kleine und
mittelgrosse US-Aktien das Ka-
pital zu vermehren. Dabei wird
nur in Aktien investiert, die auf
der Current Better Values-Emp-
fehlungsliste des Brokerhauses
William Blair & Company Llc,
Chicago aufgefihrt sind. Der
langfristige  Leistungsausweis
dieser Liste ist herausragend.

Merkmale

® Alle zwei Monate publizient der
Anlageausschuss von William Blair ei-
ne Liste, welche zwischen zehn und
funfzehn US-Aktien umfasst. Auf die-
ser Liste sind Titel aus simtlichen
Branchen zu finden. Die Tiel werden
mit cinem Anlagehorizont von 24 Mo-
naten zum Kauf empfohlen. Grundlage
fiur die Auswahl sind die aktuelien
Empfehlungen der eigenen Analvsten.
Nach der Veraffentlichung wird an der
Zusammensetzung  der  Liste  nichts
mehr verinden.

® Der UUS Better Values investiert
ausschliesstich in Aktien, die auf die-
ser Empfehlungsliste aufgefihrt sind,
Im Segment sind immer die 12 aktuells-
ten Listen investiert (ca. 120 Titel). Al-
le zwei Monate verfillt eine Liste (ge-
schlossene Liste) und eine neue Liste
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Jrechts).
erscheint (offene Liste). Im US Better
Values werden die Titel auf der ge-
schilossenen Liste verkauft und dieje-
nigen auf der offenen Liste gekauft
Diese Flexibilitat erlaubt eine mass-
volle Anpassung an veriinderte Markt-
bedingungen.

® Dic Current Better Values-Fmp-
fehlungslisten werden seit uber 24
Jahren publiziert. Withrend dieser Zeit
wurden 156 cinzelne Listen (Stand Fe-
bruar 2002) mit ungefithr 1980 Akii-
cenempfehlungen veroffentlicht.

Leistungsausweis und
Kaufgriinde
® Der langfristige Leistungsausweis

der Current Betier Values ! mpfehlun-
gen uberzeugt. Der Grossteill der Listen
erzielte nicht nur bessere Renditen als
der Referenzindex Russell 2000,
dern ubertraf auch dicjenigen des Dow
Jones Industrial Index (DJA) oder des
Standard £t Poar’s 500 (SHP %00) In-
dex (s, Grafik 1),

® Nachdem sich die Investoren in
den fetzten Jahren vor allem auf Blue
Chips konzentriert haben, gilt seit eini-
ger Zeit das Interesse wieder den Wer-
ten mit kleiner und  mittelgrosser

SOn-

lungen auf den William Blair Listen,
die aktuell im US Berter Values inves-
tiert sind, haben ihrerseits den Rele-
renzindex Russell 2000 deutlich tber-
troflen.

® Wice resistent die Performance der
Current Better Values-Fmpfehlungs-
listen gegenuber Korrekturen im Aktien-
markt aste zeigt Grafik 30 Stichtag ist
der 28, September 2001, d.h. nur weni-
ge Tage nach den lerroranschliigen in
den USA Auch in einem schwierigen
Marktumfeld uh(r/(ugl der breir di-

{Quelle: William Blair & Co)
haben wir dieses Segment entwickelt,
Der US Better Values ist das erste und
cinzige Anlageprodukr,
Current Better Values-t mpfehlungshs-
ten von William Blair basiert. Der US
Better Values st e ausgesprochenes
Spenalitatenprodukt, das sich hervor-
ragend  sur
vignet.

Das Segment ist in biechiensiein
sum offenthichen Vertrieh zugelassen.

das auf den

Portfolio- Beimischuny

Verfasser: Michael Frommelt sieissfirst

Mirktkapitalisicrung. Dies lasst sich
anhand der Outperformance des Rus-
sell 2000 gegemiber DHA und SHP
500 zeigen (s, Grafik 2). Die bmpfeh-

versifizierte Ansaty.
In der Absichr,
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ermoglichen,
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cinem breiteren An-
legerpublikum den Zugang 7u dicsen
Empfehlungslisten

e alleinige  inhaltliche Verantuor-

tung des Beitrages liegt beom Verfasser,
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