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Beteiligen Sie sich am amerikanischen Unternehmertum 
LAFV-Gastbeitrag - Von Michael Frommelt swissfirst Bank Liechtenstein AG 

Der US Better Values ist ein 
Segment eines Investmentun
ternehmens nach liechtensteini
schem Recht. Das Ziel des US 
Better Values besteht darin, 
durch Anlagen in kleine und 
mittelgrosse US-Aktien das Ka
pital zu vermehren. Dabei w i rd  
n u r  in Aktien investiert, die auf  
der Current Better Values-Emp-
fehlungsliste des Brokerhauses 
Wi l l iam Blair R Company Llc, 
Chicago aufgeführt sind. Der 
langfristige Leistungsausweis 
dieser Liste ist herausragend. 

Merkmale 

• A l l e  zwei M o n a t e  puh l i z ie r t  der 
An lnueausschuss v o n  W i l l i a m  B l a i r  ei
ne l i s te ,  we lche zwischen zehn u n d  
f ü n f z e h n  U S - A k t i e n  umlasst .  A u f  d ie 
ser l i s t e  s ind Titel  aus s ä m t l i c h e n  
B ranchen  zu r inden.  Die Vitel w e r d e n  
m i t  e i nem A n l a t f e h o n z o t n  v o n  2 4  M o 
n a t e n  z u m  K a u f  empfoh len .  G r u n d l a g e  
f ü r  d ie A u s w a h l  s ind  die ak tue l l en  
E m p f e h l u n g e n  der e igenen A n a i v s t e n .  
N a c h  der  V e r ö f f e n t l i c h u n g  w i r d  an der 
Zusammense tzung  de r  Liste n i ch ts  
m e h r  v e r a n d e n .  

• Der US Bet ter  Values inves t ie r t  
ausschl iessl ich in  A k t i e n ,  d ie  a u f  d ie 
ser Empfeh lungs l i s te  au fge füh r t  s ind.  
I m  Segment sind i m m e r  die 12 aktue l ls 
ten Listen invest ier t  (ca. 120 Ti tel) .  A l 
le zwei M o n a t e  ve r fa l l t  e ine Liste (ge
schlossene Liste) u n d  eine neue Liste 

Durohsohnittliohe 2 Jahres-Performanoe 
Uber Zeitraum von 24 Jahren 

(geschlossene Listen) 
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erscheint  (o f fene  Liste). Im US Hei ter  
Values we rden  d ie  T i te l  a u f  der  ge
schlossenen Liste v e r k a u f t  u n d  d ie je 
n igen a u f  de r  o f f enen  Liste g e k a u f t .  
Diese I l e x i h i l i t a t  e r laub t  e ine  mass
vo l l e  A n p a s s u n g  an  ve ränder te  M a r k t -
bed ingu  n g e n .  

• Die Cur ren t  Bet ter  Va lues- I  rnp-
fe l i l ungs l i s ten  we rden  seit übe r  2 4  
Jahren pub l i z i e r t  W a h r e n d  dieser Zeit  
w u r d e n  1S(> e inze lne  Listen (Stand l e -

b r u a r  2002) m i t  u n g e f ä h r  l'JBO A k t i -
e n e n i p f e h l u n g e n  v e r ö f f e n t l i c h t .  

Leistungsausweis und 
Kaufgründe 

• Der l ang f r i s t i ge  Le is tungsauswe is  

der  Cu r ren t  Metier Values I m p f c h l u n -
gen überzeugt .  Der ( i ross te i l  der I i s ten  
erz ie l te  n i ch t  n u r  bessere Rendi ten als 
der  Re fe renz i r idcx  Russell 2000. s o n 
dern ü b e r t r a f  auch  d ie jen igen  des D o w  
Jones I ii du st ri I I ndex  ( l) . I IA) oder  des 
S tanda rd  t't l ' oo r ' s  '>()() (S l tP  SOO) In 

dex  (s. G r a f i k  I). 
• Nachdem sich d ie  Inves to ren  i n  

den  ie tz ien  Jahren  v o r  a l lem a u f  B lu t '  
Chips k o n z e n t r i e r t  haben,  g i l t  seit e i n i 
ger  Zei t  das Interesse w i e d e r  den W e r 
ten m i t  k l e i n e r  u n d  rn i t te lgrosser  
M a r k t k a p i l a l i s i e r u n g .  Dies lasst s i ch  
a n h a n d  de r  O u t p c r l o r m a n c e  des Rus
sell 2 0 0 0  g e g e n ü b e r  D.I IA u n d  St'tP 
SOG zeigen (s. t i r a f i k  2). Die I m p f e h -

l u n g e n  a u f  den W i l l i a m  B l a i r  L is ten,  
d ie  ak tue l l  i m  US Hei te r  Values i nves 
t ie r t  s ind,  ha l l en  ihrersei ts  den  Re le -
r e n z m d e x  Russell 2 0 0 0  d e u t l i c h  u l i r r -
t r o l l  en .  

• W i e  resistent d ie  Pe r f o rmance  der  
Cur rent  Hei ter  Va lues - I  m p f e h l u n g s -
I ist eil gegenüber  Kor rek turen i m  A k t i e n 
mark t  ist. ze igt  ( i r a l l k  ): S t i c h l a g  ist 
der 2H. Sep tember  2001, d.h. n u r  w e n i 
ge läge  nach den  l e r r o r a n s c h l a g e n  i n  
den USA A u c h  in e i n e m  s c h w i e r i g e n  
M a r k t u m l e l d  uberzeug t  de r  b re i t  d i -
ve rs i f i z ie r ie  Ansa t z .  

In de r  Abs i ch t ,  e i n e m  bre i te ren A n -
l e g e r p u b l i k u m  den  Z u g a n g  zu d iesen 
[ •mp l ' ch lungs l i s ten  zu e r m ö g l i c h e n .  

haben w i r  dieses Segment en tw i cke l t .  
Der US Bet ter  Values isl das erste u n d  
e inz ige  A n l a g e p r o d u k t ,  das a u f  d e n  
Cur rent  Bet ler  Values- I  m p l c h l i i n g s l i s -
ten v o n  W i l l i a m  B la i r  basiert. Der US 
Hei te r  Values ist e in ausgesprochenes 
Spez ia l i t a tenp roduk t .  das sich he rvo r 
ragend zu r  l ' o r t f o l i o  - B e i m i s c h u n g  
e igne t .  

Das Segmen i  ist in  1 i cch tens ie in  
z u m  ö f f e n t l i c h e n  Ver t r ieb  zugelassen. 

Verfasser:  M i c h a e l  I - rammel t  sw issprs t  
B a n k  I iechtenste in A G  

D ie  aUeiniqe i n h a l t l i c h e  Veran t i ro r -
rifiw/ des He imu / r s  Iiei/1 / ic im Verfasset. 
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i Accum Global Top 20 Fund W -1927% EUR 87.75 
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! A K T I I N f O N D S  
i Classic Gtobal Equity Fund 
j Classic Leveraged Equity Fund 
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f AKTIENFONDS 
B & P Vis>on Global Equily Selectjon 
B & P Vision OpüMix World 
BFC Masterfund North America 

I BFC Pnmo Invest 

! DACHfOHDS 
B & P World Vision 

1 Epikur Fund - Flux 

GEMISCHT!  FONDS 
Cloverleaf Fund - 2 Years 

1 Cloverleaf Fund • 4 Yeare 
Cloverleaf Fund - 6 Years 

i Ciovedeaf Fund • 6 Years 
: O B U G A T I O N I N F O H D S  
B & P Vision Global Bond Selecton 
BFC Mastertund H»gh Yield 

w 0 00% 

w -0.52% 
w 1.85% 
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CHF 66 10 
EUR 128.34 
USD 88 91 
EUR 68.45 

EUR 99 99 
EUR 96.97 

EUR Slstiert 
EUR Sistiert 
EUR Sistiert 
EUR Sistiert 

EUR 104.49 
EUR 99.26 
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| AKTIINfONDS 
1 First Liechtenstein Swiss Fonds t 1.71% CHF 35.75 
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GEMISCHTE f O H D J  
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -1.21% CHF 02.30 
Fortuna Europa Balanced Fund EUR I -2.10% EUR 101.34 

OBLIGATIONEHFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 1.30% CHF 513.71 
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AKTIINFONDS 
FAM Amencan Equity Fund 
DUX Trading Fund 

C E M I 5 C H T I  FOHDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w-13.88% USD 42.50 
w -1.75% USD 98.25 

v 0.22% EUR 100.20 
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AKTIINSICfillHT AGmvK 
Silicon Valley Equities t -23.58% USD 74.75 
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AKTIEHFOHDS 
Aquita International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquita International Fund -
Gtobal Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Prindpal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Btuo Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Smatl & Mid Caps 

(OHVHtnBU FONDS 
Global Convertiblo Bond Fund 
Prindpal Asia Convertible 
Bond Fund 

DACHFONDS 
Allernatrend Fund 
FOF Infolech Selection 
FOF Saence Selection 

GIMISCHTE FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund - Porttolio (USD) 

0 B 1 I C A T I 0 N I N F 0 N D S  
Aquila International Fund -
Gtobal Bond (CHF) 

SONSTICI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

W -0.76% CHF 1035 78 

w -8 83% CHF 610 79 
w -5 97% EUR 1017 52 
w •1 13% CHF 694 45 
w 0 57% EUR 951 16 

w 3.55% JPY 5'402 

w 5.85% JPY 5521 

w -0.56% EUR 955 30 

w 5 77% CHF 136907 

V -0.97% USD 1000 69 
w-24.95% EUR 712 36 
w 16.61% EUR 833 86 

V -255% CHF 874.03 
w -6 90% CHF 841 36 
V I  0 32% EUR 974.60 
w -3.47% USD 986.23 

w -0.19% CHF 1 '025 59 

V 1.71% USD 113341 
v 7.87% 
w -6.31% 

CHF 638 51 
CHF 865 14 

9.37% EUR 93 75 

v -6.47% 
w 0.95% 

EUR 84.17 
CHF 100.95 
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AKTIEHFOHDS 
Admiral Global Equity Fund w -7.70% CHF 46.66 
Alied Firanco Fund-GroMh Tranche A w -9.04% EUR 931.48 
Alied Fnance Fuid-GraMh Tranche B w -9.04% EUR 931.48 
ICSG Premium World Fund w -5.99% CHF 77.79 
OakTreeFund v 3.14% EUR 98.23 
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GEMISCHTE FOHDS 
LGT Stralegy 3 Years (CHF) 
LGT Stratogy 3 Years (EUR) 
LGT Stratogy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

OBLIGATIONEHFONDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF) 
LGT Strategy I.Year (EUR) 
LGT Stralegy 2 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -0.27% CHF 1007.95 
w -0.40% EUR V057.29 
w -2.01% CHF 949.60 
w -1J28% EUR 1001.85 

w 0.87% CHF 1071.90 
w 1.05% EUR 1*111.08 
w 0.40% CHF 1'068.05 
w 1.17% EUR 1'135.99 
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AKTIENFONDS 
LLB 50 Leadors Invest t -4.92% CHF 100.40 
LLB 50 Leadens Stufen Invest II t -4 86% CHF 86.50 
L L B A Ä O  Invest I 6.64% CHF 95 10 
LLB Fit for Life Invest t -4 67% CHF 96 55 
LLB High Tech Stufen Invest t -22 33% CHF 48 30 
LLB Liechtenstein Banken Invest I 1 04% CHF 224 55 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa I -7 06%EUR 80 96 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan t 2 07%JPY 9 916 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamenka t -10.00% USD 140 70 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 2 28% CHF 157 40 
LLB Regio Bodensee Invest I 4.84% CHF 113 30 

CONVERTIBLE FOHDS 
LLB TOPportunibes Invest I 4.06% EUR 104 29 

GEMISCHTE FOHDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t -1 50% CHF 98 65 
LLB Vorsorge Irrvest Ertrag (CHF) t 0 27% CHF 99 75 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) I -1 31% EUR 104 78 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t -1 73% CHF 91 40 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -3 19% EUR 100.39 

OBLIGATIONEHFONDS 
LLB Euro Alternativ Invesl w 1 40% CHF 97 40 
LLB Global Bond Trend Invest w 0 07% CHF 90 05 
LLB Ftortfolio Inwst Obligationen CHF t 2 01% CHF 112.90 
LLB Ftarttolio Invest Obligationen EUR t 0.48% EUR 62 45 
LLB Bartlolio Inwjst Obligationen USD t 3 06% USD 129.50 
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A K T I E N F 0 H D S  
Löwen Equity Fund 
LOwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
New Markets 

CONVERTIBLE FOHDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBLIGATIOHENFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -8.46% CHF 
w -19.32% EUR 

8539 
4087 

w -26.79% EUR 19.54 

w 0.35% EUR 92.66 

w -1.42% CHF 99.13 
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AKTIENFÖNDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 

S O N S T I C I  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

w 3.08% JPY 364 654 

w 1.57% USD 854.30 
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AKTIENFONDS 
Sen-Valua Amenca Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

GEMISCHTE FONDS 
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Valuo Incomo • 

w -6.69% USD 
w -4.26% EUR 
w 3.54% JPY 

81.71 
72.34 
7*778 

w -5.18% CHF 94.82 

w -1.19% CHF 104.23 
w -0.68% CHF 106,41 
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A K T I E H S I G M E N T  A G m v K  
Swiss Coro Values 
US Better Values 
US Core Values 
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t -2 81% CHF 83 78 
t -1 15% USD 93 68 
t -16 58% USD 77 37 
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A K T I E N F 0 N D S  
TF Growth Global Equity Fund 

GEMISCHTE FONDS 
Rhein Investors Global Mi* 

i 
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w -319% EUR 832 66 I 

t -3 84% EUR 48 06 
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AKTIENFONDS 
VP Bank Aktienfonds 
VP Bank Aktienfönds 
VP Bank Aktienfonds 
VP Bank Aktienfonds 
VP Bank Aktienfonds 
Europa Tranche A 
VP Bank Aktienfonds 
Europa Tranche B 
VP Bank Aktienfonds 
USA Tranche A 
VP Bank Aktienfonds 
USA Tranche B 
VP Bank Aktienfonds 
Welt Tranche A 
VP Bank Aktienfonds 
Welt Tranche B 

Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 
Top 50 

Top 50 

Top 50 

Top 50 

Top 50 

Top 50 

t -7 01% 
t 481% 
I 281% 
t -8.53% 

t 093% 

t 093% 

t -0.01% 

t -0.01% 

t -0.62% 

t -0.62% 

EUR 
JPY 
CHF 
USD 

EUR 

EUR 

USD 

USD 

USD 

USD 

895 74 
56*280 
866 92 
729.75 

535 74 

535.74 

810.53 

810.53 

967.57 

967.57 

GELDMARKTFOHDS 
VP Bank Cash & Geldmarktfonds CHF t 
VP Bank Cash & GeldmarkDonds EUR t 
VP Bank Cash & GeldmarktJonds USD t 

GEMISCHTE FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) t 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (EUR) t 
OBLIGATIONENFONDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR t 
VP Bank Obligationenfbnds USD t 

1.91% CHF 1080 48 
2.94% EUR V129.07 
2.30% USD V300.15 

-0.68% CHF 991.24 

-2.26% EUR 1026.09 

1.97% CHF 1050.46 
0.01% EUR 1'087.80 
2.95% USD 1-208.55 

1 2 3 4 5 

Legende: 
1.) Fondsname bzw. Segmentsname 
2.) Handelbarteit (t)=täglich (w)=wöchentlich (v)=variabel 
3.) Performance seit 1.1.2002 (Geldmarktfonds annualisiort) 
4.) Referenzwährung 
5.) Nettoinventarwert +/- Kommission 
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