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Ihr Geld 
LAFV-Gastbeitrag - Von Dr. Markus Allemann, AFP Aquila Financial Products AG, Zürich 

Analysten wie auch Investoren 
befinden sich am Scheideweg. 
Sie haben es schwer, sich eine 
klare Meinung zur aktuellen 
Börsenlage zu bilden. Es gibt 
gute Gründe, sich zu dieser Sa­
che positiv zu stellen und all die 
Widerwärtigkeiten, die das Bör­
sengeschehen zurzeit immer 
noch akt iv  stören, ganz einfach 
zu übersehen oder in den aktu­
ellen Kursen als eskomptiert zu 
beurteilen. 
Aber  Henau so ^<ut k a n n  ich aus der  
l i cu i i nen  Opt i k  auch  m i t  d e m  Gegen­
teil a rgumen t i e ren  u n d  711 Vors ieht  tfe-
Uenuher Akt ienennaf<enients  a u f  der 
Lian/en l i r u e  mahnen ,  we i l  d ie Ris iken 
i m m e r  n o c h  w e i l  grosser erseheinen 
als d ie Chancen.  Nur, was oder  w e m  
soll i ch  denn  noch  g lauben?  S ind  es 
die l e w i g e n l  Op t im is ten  d ie  v ie l l e i ch t  
halt  d o c h  w iede r  e i nma l  Recht b e k o m ­
men. oder  hat d ie  Börse in  den le tz ten 
zwei Jahren erst gerade den A n f a n g  
einer l anger  anha l tenden ,  noch  über  
lahre h i n w e g  daue rnden  Baisse e inge­
l ä u t e t7  

Bet rachten w i r  d ie S i t ua t i on  ganz 
nüch te rn  u n d  v o n  de r  f u n d a m e n t a l  
gestutz ten Seite, so ma l t  s ich eben ge­
rade dieses verzerr te  B i ld  de r  we i t  ver ­
bre i te ten Une in i gke i t  schnel l .  A u f  der 
e inen Seite zeigt  der K o n | i i n k t u r z v k l u s  
in fast a l len  w i c h t i g e n  Regionen a u l  
war ts  u n d  Meiert uns  ( i r u n d  z u r  A n  

D i r  ( l ianccn  \ tehen  ( iui, ( l a w  d ie  Ih i r sc  l nde 2 0 0 2  a u f  e in er fo lgre iches J a h r  l u r i i c k b l i c k e n  k a n n .  

nähme,  das sich d ie W e l t w i r t s c h a f t  
schon ba ld  w i e d e r  a u f  e inem n todera -
ten Wachs tumsp fad  e i n f i n d e n  w i r d .  
Die stärksten I nd i ka to ren  dazu  Meiern 
uns die USA. sowieso der M o t o r  de r  
W e l t w i r t s c h a f t  u n d  m i t  übe r  SO0«» 
We l i r na r k i an te i l  g l e i chze i t i g  auch  d e r  

f üh renden  u n d  r i ch tungswe isenden  
Börse. A u f  de r  anderen  Seite v e r m ö ­
gen die Gesel lschaf ten in  i h ren  Q u a r -
ta lsher ich ten,  d ie  jetzt gerade t ä g l i c h  
aufge legt  we rden ,  n o c h  n ich t ,  oder  
w e n n ,  d a n n  o f t  n u r  sehr beschränk t  
Schr i t t  zu ha l ten.  D m  auch  m i t  Z a h l e n  

und Fakten den Aufschwung mittels 
steigenden Umsätzen und Gewinnen 
zu dokumentieren, braucht es wohl 
noch einige Monate. 

Die Flatterhaftigkeit an der Börse 
hat auch ihren Ursprung in den vielen 
verschiedenen Gefahrenherden, die 

überall lauern. Die immer wieder neu 
aufflackernden Probleme bringen die 
angeschlagene Verfassung der Inves­
toren sehr schnell wieder ins Wanken. 
So sind Kriegsszenarien wie die im Na­
hen Osten, Afghanistan und Irak Gift 
für die Börse. Der bereits massiv ange­
stiegene Erdölpreis dokumentiert das 
eindrücklich. Gerade von da her lauert 
aber eine weitere Gefahr. Eine hohe 
Notierung des schwarzen Goldes zieht 
immer einen massiven Inflationsschub 
nach sich, was wiederum unweigerlich 
zu höheren Zinsen führt. Dies wäre ein 
weiterer negativer Impuls für die Akt i ­
en. Damit werden die Obligationen 
wegen der folglich auch höheren Ren­
diten wieder attraktiver und konkur­
renzieren die Dividendenpapiere emp­
findlich. 

Es braucht also noch etwas Zeit, bis 
sich ein klareres Bild zeichnet, das den 
Börsianern den Weg zu neuen Glücks­
gefühlen eröffnen könnte. Die Chan­
cen sind trotz allem gut, dass das Jahr 
2002 endlich wieder einmal ein erfolg­
reiches, eines mit positiver Performan­
ce werden kann. Einen zweiten Fall, 
wie der 11. September einer war, wür­
de die Börse jedoch kaum unversehrt 
überstehen. 

Ver/asser: Dr. M a r k u s  A l l e m a n n ,  A F P  
A q u i l a  F i n a n c i a l  Products  A G ,  Z ü r i c h  

D i e  a l l e in ige  i nha l t l i che  V e r a n t w o r ­
tung  des Bei t rages l iegt beim Ver fas­
ser. 
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Accum Global Top 20 Fund w-16 28% EUR 9100 
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AKTIINFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 12.03% 
w T 5 30% 

CHF 251.65 
CHF 228.45 
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AKTIENFONDS 
B & P Vision Global Equity Sclocüon 
B 4 P Vision OptiMtx Worid 
BFC Masterfund Nor Vi Amenca 
BFC Pnme Invesl 

DÄCHFONDS 
B & P World Vision 
Epikur Fund • Rux 

GEMISCHTE FONDS 
Cloverteaf Furvj - 2 Years 
CJoverteaf Fund - 4 Years 
Cloverteaf Fund • 6 Years 
Cloverleat Fund • 8 Years 

OBUGATIONKNFONDS 
B & P Vision Global Bond Seledton 
BFC Masterfund High Yield 

F i  •423/235 19 42 

Horrengasso *2 
9490 Vaduz 

W -7 35% CHF 67 78 
W (5.25% EUR 129 58 
W -7 20% USD 88 91 
w -3 82% EUR 68.45 

w •1.36% EUR 101.24 
w 0.00% EUR 98.11 

w 0.00% EUR Sisüerl 
w 0 00% EUR Sistierl 
w 0 00% EUR Sistierl 
w 0.00% EUR Sistiert 

w -0.30% EUR 104.72 
w 1.85% EUR 99 26 
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AKTIiNFONDS 
First UedTtensten Swtss Fonds t 1.56% CHF 35.70 
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GEMISCHT! FONDS 
I Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -1.12% CHF 92 38 
l Fortuna Europe Balanced Fund EUR t -1.85% EUR 101.59 

OBLIGATIOttENFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 1.14% CHF 512.91 
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Toi *423/236 01 40 
Fa* *423/236 61 46 

«vwwgfsb 
rlo^glsk 

AKTIINFONDS 
FAM Amencan Equity Fund 

GEtülSCHTI FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w-12.48% USD 43 19 

v 0.22% EUR 100.20 
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AKTIEHSEGMIUT ACmvK 
Silicon Valley Equities t -23.52% USD 74.81 
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AKTIINFONDS 
Aquila International Fund -
Corby Swisa Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Prinapal Equity Fund - Europe 
Pnnapal Equity Fund • 
Japan Blue Chips 
Pnnapal Equity Fund • 
Japan Smail & Mid Caps 

COHVtOTIBUE FONDS 
Global Convertible Bond Fund 
Pnnapal Asia Convertible 
Bond F und 

DACHFONDS 
Alterna trund Fund 
FOF Infotech Selectol 
FOF Science Selectol 

GEMISCHT! FONDS 
CATAM Global Slrategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund • Porttolvo (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

OBllGATIONiNFONDS 
Aquila International Fund • 
Global Bond (CHF) 

SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advanlage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund • 
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

w 194% CHF 1064 03 

w -5 90% CHF 
w -3.86% EUR 
w 0 19% CHF 
w 1.41% EUR 

w 5 79% JPY 

w 7 11% JPY 

w 1 54% EUR 

w 6.52% CHF 

630 43 
1040.15 

703.74 
959.06 

5519 

5587 

975.51 

1'378.80 

v -0.97% USD 1000.69 
w-14.73% EUR 809.38 
w -5.56% EUR 944.38 

v -1.46% CHF 883.81 
w -1.49% CHF 89025 
w 0 79% EUR 979.23 
w -3 04% USD 990.63 

w -0.04% CHF 1027 12 

v 1.33% USD 1 129.21 
v 5.38% CHF 623.78 
w -3.86% CHF 887.76 

v 12.26% EUR 96.23 

v -2.30% EUR 87.92 
w 0.03% CHF 100.03 
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AKTIENFONDS 
Admiral Global Equity Fund w -7 70% CHF 46.66 
AJied Finance Fund-Growth Tranche A w -9.04% EUR 931.48 
Alied Finance Fund-Growth Tranche B w -9.04% EUR 931.48 
ICSG Premium World Fund w -2.30% CHF 78.62 
Oak Tree Fund v 3.14% EUR 98.23 

Horrengasso 12 
9490 Vaduz 

Tel *423/235 19 42 
Fa* »423/235 1666 

www Igt com 
lgttonds@lgtcom 

GEMISCHTE FONDS 
IGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

OBIIGATIONEHFONDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w 0.14% CHF V012.10 
w 0.12% EUR 1062.77 
w -0.96% CHF 959.75 
w -029% EUR 1011.93 

w 0.74% CHF 1 070.55 
w 0.68% EUR 1'107.03 
w 0.36% CHF V067.60 
w 1.22% EUR 1'136.53 
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AKTIINFONDS 
LLB 50 Leaders tm«st 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II 
LLB A & O Irrvesl 
LLB Fit for Life Invost 
LLB High Tech Stufen Invesl 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika 
LLB Portfolio Irrvesl Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

CONVCRTlBlt FONDS 
LLB TOPportunities Invest 

-4.49% CHF 
-4.31% CHF 
6.13% CHF 
•3.14% CHF 

-21.45% CHF 
0.26% CHF 
-6.26% EUR 
3.19% JPY 

100.85 
87.00 
94.65 
98.10 
48.85 

222.80 
81.66 

10.025 

I -921% USD 141.93 
t 1.76% CHF 156.60 
l 5.16% CHF 113.65 

t 5.78% EUR 106.01 

GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t -1.30% CHF 98.85 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t 0.32% CHF 99.80 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t -0.97% EUR 105.14 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (CHF) t -1.52% CHF 91.60 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (EUR) t -2.67% EUR 100.93 

OBIIGATIONEHFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 1.60% CHF 97.60 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.29% CHF 90.25 
LLB Portfolio Invest ObBgationen CHF t 1.79% CHF 112.65 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t 0.64% EUR 62.55 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 3.06% USD 129.50 

E • 'K.M. t '•!. 
Pradafant 21 
9490 Vaduz 

Tet >423/2350090 
Fa* *423/235 00 91 
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AKTIENF0HDS 
Löwen Equity Fund W 
Löwen Investment Fund - Growth w 
Löwen Investment Fund -
New Markets 

CONVERTIBLE FONDS 
Löwen Ihvestment Fund -
Convertibles w 
OBllGATIONiNFONDS 
Löwen Bond Fund w 

-«.94% CHF 
-18.42% EUR 

86.81 
41.33 

w-26.71% EUR 19.56 

0.66% EUR 92.95 

-1.34% CHF 99.21 

Pr o f i t Fu n 1 -..Hl AG 
Herrengass© 21A 
9490 Vado; 

Tel *423/23507 77 
Fax *423/23507 70 

wwwprcfttfindcom 
into@profflfund com 

AKTIENFONDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 
SONSTIGE FONDS 
PFC Global Macro Fund w 

5.08% JPY 371716 

2.26% USD 860.11 
S « r i c a Pondaloicung 
Pflugstrosse 16 
9490 VacJu2 

Toi *423/236 54 99 
Fax *423/236 56 &5 

wwwsort-vaJuoJ 
fonds@s£ric&com 

AKTIINFONDS 
Seri-Value America Growth w 
Seri-Value Eurof» Equity Growth w 
Seri-Value Far East Equity Growth w 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fund-of-Funds • . • • 

-7.07% USD 81.38 
-4.33% EUR 7259 
8.37% JPY 8'141 

w -6.21% CHF. 94.79 

GEMISCHTI FONDS 
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Value Inoomo • 

•0.65% CHF 104.79 
-0.29% CHF 106.83 
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Meieitiofstrasse 5 
Postfach 1617 
9490 Vadu2 

Anlag«geo«11achaft 
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AKTIIHSEGMiNT AGmvK 
Swiss Coro Values 
US Better Values 
US Coro Vialues 

t -2.55% CHF 84.17 
t 0.47% USD 95.22 
t -16.43% USD 77.51 

:r,»Funl A . 
Hemjngasse 21A 
9490 Vadui 

Tel *423̂ 237 5810 
Fax  *423/237 5811 
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AKTIINFONDS 
TF Growth Global Equity Fund 

GEMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w -4.38% EUR 822.40 

t -3.22% EUR 48.37 

VP Bar.K F rirJc . 
Schmedgass 6 
9490 Vaduz 

J n g  AG Tel *423/23562 79 
Fax *423/235 77 46 

www vpöontL oom 
vpf@vpbartuxrri 

AKTIINFONDS 
VP Bank Aktlenfonds Eurotand 
VP Bank Aktienfonds Japan 
VP Bank Aktienfbnds Sdtweiz 
VP Bank Aktienfbnds USA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa TrancheA 
VP Eiank Aktienfonds Top 50 
Europa Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USA Tranche A 
VP Bank Aktienfbnds Top 50 • 
USA Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Welt Tranche A 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Well Tranche B 

t -5.52% EUR 
t 6.27% JPY 
t 2.74% CHF. 
t -7.84% USD 

t 0.00% EUR 

t ' 0.00% EUR 

» 0.00% USD 

t 0.00% USD 

t 0.00% USD 

t 0.00% USD 

910.09 
5T064 
866.32 
735.28 

979.09 

979.09 

823.03 

823.03 

533.38 

533.38 

GI1DMARKTF0NDS 
VP Bank Cash & GetdmaiWfonds CHF t 1.92% CHF 1'079.84 
VP Bank Cash & GddmarWfonds EUR t 2.95% EUR 1'12a03 
VP Bank Cash&GeldmaiWfoncJs USD t 2.33% USD 1299.32 

GEMISCHTE F0HDS 
VP Bank Anlagezielfonds . .  
für Stiftungen (CHF)' 
VP BankAnlagözielfbnds 
für Stillungen (EUR) 
OBllGATIONiNFONDS 
VP Bank ObDgationentonds CHF 
VP Bank OWigationcnfbhds EUR 
VP Bank Obligationenfonds USD • 

t .0.58% CHF 992.22 

t -1.62% EUR 1'032.78 

t 1.34% CHF 1'043.98 
t 0.34% EUR '1-091.32 
t 3.35% USD T213.25 
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legentte; 
1.) Fondsname bzw Segmenlsname 
2 )  Handelbert<ett (l)=tägl'idi (w)=wöchentlich {v)=variabel 
3.) Bedbrmance seit 1.1.2002 (GoWmarktfonds onnuafcwt) 
4.) Referenzwährung 
5.) Ne^toinventeiwert +/• Kommission 
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