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Silicon Valley Equities - It's Momey 
LAFV-Gastbeitrag - Jürgen Hermann über das Silicon Valley, TEIL 1 

Das Silicon Valley (Silizium-Tal) 
ist ein 80 km langes Tal zw i ­
schen San Francisco und San 
Jose und erstreckt sich ca. 10 bis 
20 km breit beidseitig entlang 
der südlichen Bucht von San 
Francisco, der so genannten 
«Bay Area». A u f  diesem kleinen 
Flecken Erde befinden sich mehr 
als 30 000 Elektronik-, Compu­
ter- und Softwarefirmen. Das 
Silicon Valley exportiert mehr 
Produkte als alle anderen Re­
gionen der USA. Der Marktwert 
seiner Firmen beträgt mehr als 
1 Billiarde US-Dollar. Das ist ei­
ne Zahl mi t  12 Nullen und da­
mit der grösste legal e rw i r t ­
schaftete Reichtum in der Ge­
schichte der Menschheit! 
A l l e  n a m h a f t e n  W e l i k o r m - r n e  haben  
do r t  ih re  N ieder lassungen oder  f o r  
s i l i u n ^ s / e n t r e n  u n d  schöpfen aus d e m  
Vol len,  was d ie  A n / a h l  u n d  D ich te  der 
besten Ingen ieure  u n d  Wissenschaf t le r  
anbe langt .  A u c h  die engen K o n t a k t e  
der Un te rnehmen  / u  den l l i t e - U n i v e r ­
s i täten S tan fo rd .  Berke ley  u n d  Santa 
Clara t ragen z u r  üenes is  des S i l i con  
Va l ley  bei. W i e  k o n n t e  das alles e n t ­
stehen, w i e  hat es begonnen?  

Die treibenden Kräfte des 
Silicon Valley sind und waren 
O gen ia le  l - r f i nder  

O brillante Ingenieure 
O Money H Visionen 

1947 e r f a n d  W i l l i a m  Shockk -y  d e n  
Transis tor .  M i t  S icherhe i t  d ie  bedeu­
tendste E r f i n d u n g  des 20sten J a h r h u n ­
derts. Der  T rans i s t o r  ist «die N e r v e n ­
zelle» eines jeden e lek t ron i schen  Gerä­
tes. E r  ersetzt d ie E lek t ronen röh re  u n d  
ist e i gen t l i ch  n ich ts  anderes als e i n  
e lek t ron i sche r  Schalter.  S h o c k l e y  e r ­
h ie l t  d a f ü r  I 9S6  z u s a m m e n  m i t  se inen 
be iden Ass is tenten Bardeen u n d  R ra t -
ta in  den  Nobelpre is .  

Jack  K i l b y  u n d  Robert Noyce.  z w e i  
ehemal ige  M i ta rbe i t e r  v o n  Shock ley .  
ge lang  es m i t  i h r e r  F i rma  Fa i r ch i l d .  e i n  
«Spin-of f»  v o n  Shock ley  Labora to r ies ,  

i 9 6 0  den ersten Chip  - meh re re  h u n ­
dert  T rans is to ren  a u f  der  F lache e ines 
F ingernage ls  - zu in tegr ie ren .  Sie e r ­
h ie l ten  f ü r  diese E r f i n d u n g  erst letztes 
Jahr  den Nobelpreis.  Noyce  k o n n t e  das 
n icht  mehr  erleben. Doch bere i ts  Jah re  
z u v o r  w u r d e  e r  als M i t b e g r ü n d e r  v o n  
INTEl  zu e inem der angesehensten 
Persön l ichke i ten im S i l i con  Va l ley .  

l e d d  H o f f ,  In te ls  Anges te l l t e r  Nr. 12. 
e r fand  1971 den Mik roprozessor .  D a f ü r  
hat er  z w a r  bis heute  n o c h  ke inen  N o ­
belpreis e rha l len ,  seine E r f i n d u n g  aber  
hat d ie Wel t  m e h r  veränder t  als a l les  
zuvo r .  
O Der Ve rb re i t ung  des M i k r o p r o z e s ­
sors u n d  n i c h t  den Po l i t i ke rn  ist de r  
Fal l  der  Mauer ,  d ie we l twe i t e  D e m o ­
k ra t i s ie rung .  die G l o b a l i s i e r u n g  u n d  
die d a m i t  e inhergehende Verbesserung  
der Lebensumstände zu v e r d a n k e n .  

Jürgen H e r m a n n .  H e r m a n n  f i n a n e e  
ACnnvK.  

Der M i k r o p r o z e  
u n d  d ie  Verhre i  
I n f o r m a t i o n e n  
e r m ö g l i c h t  u n d  
V e r ä n d e r u n g e n  
O Der PC. das 
Handy,  das GPS 
tos u n d  F l ugzeu  
Ziele, s o n d e r n  

ssor  hat den Z u g a n g  
t u n g  v o n  Wissen u n d  
übera l l  u n d  jederzeit 
d a m i t  diese pos i t i ven  

ausgelost .  
In te rne t ,  das Web, das 
(steuert n i ch t  n u r  A u ­

ge mete rgenau  an ih re  
a u c h  «Smart Bombs»| 

basieren ebenfalls auf  der Erfindung 
des Mikroprozessors und sind alle aus 
dem Silicon Valley hervorgegangen. 
Damit wurden nicht nur neue Märkte, 
neuer Verdienst und neuer Bestand für 
unsere Volkswirtschaften geschaffen, 
sondern auch Sicherheit, Lebensqua­
lität und Produktivität erhöht. 

Der welterste Mikroprozessor, Intel 
4004, hatte 2300 Transistoren. Intels 
neuester Pentium hat mehr als 1 M i l l i ­
on Transistoren und das auf einer 
Fläche von einigen Quadratmillime­
tern. Meine Chips, die als patentierte 
«Links» (Verbindungen) zwischen M i ­
kroprozessoren und Sensoren einge­
setzt werden beinhalten 15 000 bis 
SO000 Transistoren. Man findet sie in 
Millionstückzahlen in verschiedensten 
elektronischen Produkten wie intel l i­
genten Instrumenten und miniaturi­
sierten Computern, wie zum Beispiel in 
Tauchcomputcrn (meine erste Erfin­
dung und Diplomarbeit von 1980), 
Sensoruhren, Fahrradcomputern. 
Waagen, Robotern, künstlichen Orga­
nen (Implantaten), Automobilen, Flug­
zeugen, j a  sogar im All. Sie überneh­
men Steuer-, Kontroll- Mess- und An­
zeigefunktionen, wobei Software diese 
Wunderdinger erst zum Leben erweckt, 
sie intelligent macht. In der Folge hat 
sich im Silicon Valley auch die Soft-
wareindustrie entwickelt, die heute 
nicht nur Chips betreibt, sondern auch 
das Web am Leben und Wachsen hält. 

Die nächste Revolution, die im Silic­
on Valley bereits in den Startlöchern 

steht, heisst e-Business. Die damit ein­
hergehenden Produkte, Sales, Hard-
und Software-Installationen werden 
die Welt noch mehr verändern als alles, 
was bereits hinter uns liegt. Zum Teil 
geht das von neuen, kleineren Firmen 
aus, wie das einst CISCO, Intel, SUN, 
HP, Microsoft, Oracle, Yahoo, AOL, e-
Bay und andere waren und die Welt zu 
ihrem Besseren verändert haben. Al len 
ist jedoch gemeinsam, dass sie im Sil i­
con Valley beheimatet sind oder dort 
entstanden sind und ihre technologi­
sche Vormachtstellung auf den vier 
Pillars (Säulen) des Silicon Valley wei­
ter ausbauen. Es sind dies 
© Chips 
© Software 
© das Web und 
© e-Business 

Dass sich damit Geld verdienen 
lässt, sehr viel Geld, liegt au f  der 
Hand, denn mehr als die Hälfte der 
reichsten Amerikaner sind Ingenieure. 
Allein im Silicon Valley lebt eine vier­
tel Mi l l ion Millionäre. Viele von ihnen 
haben sich j ung  pensionieren lassen 
öder sind zu Investoren geworden wie 
wir. 

Die dabei gemachten Erfahrungen 
dienen Silicon Valley Equities als An ­
lagemodell. 

Verfasser: Jürgen H e r m a n n .  H e r m a n n  
F inanee A G m v K ,  Vaduz.  

Die a l le in ige  i nha l t l i che  V e r a n t w o r ­
t ung  des Beitrages l ieg t  be im Ver fas­
ser. 

N e t t o - I n v e n t a r w e r t e  d e r  l i ech tens te in ischen  Anlagefonds 

Accuro AM Fondsloitung AO 

tut*) Vaduz 

T«l »421733 47 0' 
Fm »423/233 47 Ofl 

vwwoTCCufo cxy 
inftxgiaajiro ory 

AKTIENFONDS 
Accuro Global Top 20 Fund w-1628% EUR 9100 

Classic Fund Marvagomont AG 

W*.' v'.fcJu/ 

•423732 37 39 
»423733 » 50 

«vwwdassjdunü k 

AKTIENFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 12 03% CHF 
w 18.73% CHF 

25165 
235.25 

Cryital Fund Management AG 
| j  landstf 

9496 Bat/iw* 

G8FSM 

To» »423/388 99 99 
Fai -423088 99 90 

v*ww crysUjl-fund b 
cfm@CTystai-fund 

AKTIEHf OHDS 
B & P Vision Globdl Equity Selectol w -7 35% CHF 67.78 
B & P Vision OptiMix World w 15.25% EUR 129.58 
BFC Mastertund North Amenca w -4 70% USD 91.31 
BFC Pnme Invest w -3.61% EUR 68.60 

DACHFOHDJ 
B & P World Vision 
Epikur Fund - Ru* 

GEMISCHT! FONDS 
Cloverteaf Fund • 2 Years 
Cloverleal Fund • 4 Years 
Ckjuerleaf Fund - 6 Years 
Cloverleal Fund • 8 Years 

| OBLIGATION! NF OHDS 
i B & P Vision Global Bond Selection w -0.30% EUR 104.72 
I BFC Masterfund High Yield w 2.79% EUR 100.18 

w -1.36% EUR 101.24 
w 0.00% EUR 98.11 

w 0.00% EUR Sistiert 
w 0.00% EUR Sistierl 
w 0.00% EUR Sistierl 
w 0 00% EUR Sistiert 

First LlochtonstBln Invoatmonl Tjh -423/235 19 42 
n r  f Fond« Verwattungs-AG Fa* »42IV23516 66 

m Mm Herrengasse 12 
9490 Vadui www Igt com 

»gtfonös@»gt oom 

AKTIiNFONDS 
! First Liechtenstein Swiss Fonds 1.71% CHF 35.75 

/ T y s ?  Fortuna Investment AG 
RaoKonstrosse 13 
9490 Vaduz 

Tei »423̂ 232 05 92 
Fax *423/236 15 48 

wwwtortunaiwest Ii 
rMrstnMjnl@generali cti 

GEMISCHTE FONDS 
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -1.28% CHF 92.23 
Fortuna Europe Balanced Fund EUR t -1.83% EUR 101.62 

OBIIGATIONIHFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 0.76% CHF 510.96 

Global Fund Services AG 
Stadtle 17 
9490 Vaduz 

To» -423/236 81 40 
Fa* -423/236 Ö1 46 

»ww« gfs ti 
nfo@gtsi 

AKTIINF0NDS 
FAM American Equity Fund 

GEMISCHT! FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w-12.48% USD 43.19 

v 0.22% EUR 100.20 
Hermann Flnanc« ÄGmvK 
Austrasse 59 
9490 Vodui 

Toi -423/399 33 66 
Fa* -423/399 33 60 

vwwi  hermannflnanco.com 
nfcx@hermannflnanco.oom 

AKTIENSEGMENT AGmvK 
Silicon Valley Equities t -20.62% USD 77.65 

'/»> 
IFM Indopofldont 
Fund Marvagomont AG 
Ai/strasse 9 
9490 Vivjix/ 

Toi »423/232 60 60 
Fa* -423C232 04 51 

www (Vg com 
rfnxg'fog oom 

AKTIENFOHDS 
Aquila international Fund -
Corby Swiss Equity w 1.94% CHF 1'064.03 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) w -5.90% CHF 630.43 
CATAM European Equity Fund w -388% EUR V040.15 
CATAM Swiss Equity Fund w 0.19% CHF 703.74 
Principal Equity Fund * Europe w 1.41% EUR 959.06 
Pnncipal Equity Fund -
Japan Blue Chips w 5.79% JPY 5'519 
Prinapal Equity Fund • 
Japan Small & Mid Caps w 7 11% JPY 5'587 

COHVIimBlI FONDS 
Global Convertiblo Bond Fund w 1.54% EUR 975.51 
Pnnapal Asia Convortible 
Bond Fund w 6.52% CHF 1'378.80 

DACHFOHDS 
Alternatrend Fund V -0.07% USD 1000.69 
FOF Infotech Selection w 14.73% EUR 809.38 
FOF Saence Selection w -5.56% EUR 944.38 

GEMISCHTE FONDS 
CATAM Global Strategies Fund V -1 46% CHF 883.81 
Dynatrend Fund w -1.49% CHF 890.25 
Talanton Fund • Portfolio (EUR) w 0 79% EUR 979.23 
Talanton Fund - Portfolio (USD) w -3 04% USD 990.63 

OBIIGATIONIHFOHDJ 
Aquila Internaüonal Fund -
Global Bond (CHF) w -0 04% CHF 1027.12 

SONSTIGE F0HDS 
CATAM Alternative Investment Fund V 1.33% USD 1129.21 
CATAM Japan Advantage V 5.38% CHF 623.78 
CATAM Rising Sun w -3.86% CHF 887.76 
GFA International Fund • 
Equity Growth (EUR) V 12.26% EUR 96.23 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) V -2.30% EUR 87.92 
RHG Dynamic Fund w 0.03% CHF 100.03 

gm mm mp» IntomaUonalo Fonds Sorvtco AG Toi »423/235 63 79 
Schmoögass 6 Fax *423/235 76 84 
9490 Vodui 

wwwvpbank.com 
rfos@vpbank.com 

A K T I E N F O N D S  
Admiral Gbbal Equity Fund w -5.26% CHF 47.89 
Aüied Finanee FundGrowth Tranche A w -5.26% EUR 970.20 
AUied Finanoe FundGrowth Tranche B w -5.26% EUR 970.20 
ICSG Premium World Fund w -2.30% CHF 80.85 
OaK Tree Fund V 3.14% EUR 98.23 

LOT Fondsloltung AQ Toi -423(235 19 42 
Horrengasso 12 Fax -423(235 1666 

Ö f i M ©  9490 Vadu2 
www Igt com 

lgtfonds<@1glcom 

GEMISCHTE FONDS 
LGT Slrategy 3 Vears (CHF) w 0.58% CHF 1012.10 
LGT Strategy 3 Years (EUR) w 0.41% EUR 1'062.77 
LGT Strategy 4 Years (CHF) w -0.01% CHF 959.75 
LGT Slrategy 4 Yeare (EUR) . w 0.57% EUR 1 011.93 

O&HGATI0HIHF0IIDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF) w 0.72% CHF V070.55 
LGT Strategy 1 Year (EUR) w 0.94% EUR 1'111.86 
LGT Strategy 2 Years (CHF) w 0.41% CHF 1'067.60 
LGT Strategy 2 Years (EUR) w 1.19% EUR V136.53 

LLB FondsJottung AG 
Stidtto 17 
9490 Vaduz 

Td -423/236 81 40 
Fax -423/236 01 46 

«wwt>-fixida.l 
nk>gft>-ftjrds I 

AKTIEHF0NDS 
LLB 50 Leaders Invest t 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t 
LLB A & O Invest t 
LLB Fit for Ufo Invest t 
LLB High Tech Stufen Invest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Ftortfotio Invest Aktien Europa I 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan ( 
LLB Fortfolio Invest Aktien 
Nordamerika I 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodertsoo Invest t 

C0NVERTIBIE F0NDI 
LLB TOPportunities Irrvest 

-4.16% CHF 
-4.04% CHF 
6.19% CHP 
•2.94% CHF 

-20.08% CHF 
•0.26% CHF 
•6.21%EUR 
3.34% JPY 

101.20 
87.25 
94.70 
98.30 
49.70 

221.65 
81.70 

10.039 

•0.01% USD 142.25 
2.25% CHF 157.35 
5.53% CHF 114.05 

t 5.57% EUR 105.80 

GIMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t -1.15% CHF 99.00 
LLB Vbrsorge.lnvest Ertrag (CHF) t 0.17% CHF 99.65 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t -0.88% EUR 105.24 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) I -1.52% CHF 91.60 
LLB Vbreorge Invest Zuwachs (EUR) t -2.46% EUR 101.15 

0BIIGATI0NEHF0NDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 1 60% CHF 97.60 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.29% CHF 90.25 
LLB POrtfoto Invest Obligationen CHF t 1.43% CHF 112.25 
LLB Ftartfoto Imest Obligationen EUR t 0.68% EUR 62.57 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 2.07% USD 129.̂ 8 

E Löwenfond# AG 
Pradafonf 21 
9490 Vaduz 

Tel -423/235 00 90 
Fa* -423/235 00 91 

www bewjnfcnds com 
rto@toewonfcrda.cpm 

AKTIEHF0NDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
NewMartots 
C0HVERTIBII FONDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 
OBLIGATIONENFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -1.07% CHF 
w -12.77% EUR 

92.28 
44.19 

w -19.60% EUR 21.46 

w 126% EUR 93.50 

w -0.76% CHF 99.80 

' pr^f i t  ProfitFundCom AG 
Herrengasso 21A 
9490 Vaduz 

Tel *4*3/235 07 77 
Fa* *423/235 07 78 

VrwwprcrfWundcom 
lnJo@profWirid-00m 

AKTIENFONDS 
PFC Japan Asia Equity Fond 
S O N S T I G E  F 0 H D S  
PFC Global Macro Fund 

5.08% JPY 371716 

226% USD 860.11 (S) Serie« F onditettung AG 
Pftugstras» 16 
9490 Vaduz 

Tel *423/236 54 99 
Fax *423/236 56 65 

ww«BCri-va)ue.l 
' <onds®serlc&Gom 

AKTIENFONDS 
Seri-Value'America Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth 

DACHF0NDS 
Serf-Välue Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

GEMISCHTE FONDS 
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Value Income 

w -7.07% USD 81.38 
w -1.33% EUR 7229 
w &37% JPY .8*141 

w -651% CHF 94.79 

-w -0.65% CHF 
w -029% CHF 

104.79 
106.83 

B w i s s f / r s f  twlaiflnt(Uo) Anlagegosoflschaft AGmvK 
Meterhotetrasse 5 Toi -421*237 11 44 
Pt»tfacM617 Hottne 0800 22 44 
9490 Vaduz Fax »423/232 11 55 

«wwaM&sfrsik 
swtssflret@9M5sftrell 

AKTIENSICMENT AGmvK 
Swiss Coro Values 
US Betler Values 
US Coro Values 

t -1.96% CHF 84.51 
t 1.14% USD 95.85 
t -15.35% USD 78.51 

ThcFund AG 
Herrengasso 21A 

Tel -421737 5810 
Fai -423/237 58 11 

wwwthefuxJ I 
nfo@1heAndJ 

AKTIENFONDS 
TF Growth Global Equity Fund 

CIMISCHTi FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w -4.38% EUR 822.40 

t -2.80% EUR 48.58 

VP Bank Fondstoltung AG 
ScfvnedQass 6 
9490 Vaduz 

Tel -423/235 62 79 
Fa* -423/215 77 4$ 

www vpbarfc. com 
vpf@vpbank.ocvn 

AKTIEHF0NDS 
VP Bank Aktienfonds Euroland t 
VP Bank Aktienfonds Japan t 
VP Bank Aktienfands Schweiz t 
VP Bank Aktienfonds USA t 

GE1DMARKTF0NDS 
VP Bank Cash & GektmaiMfonds CHF t 
VP Bank Cash & GekJmaiktfonds EUR t 
VP Bark Cash & Geldmarktfonds USD t 

GEMISCHTI FONDS 
VP Bank Ajilagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) t .  
VP Bank Anlagefonds 
für Stiftungen (EUR) t 
OBLIGATIONENFONDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfönds EUR I 
VP Bank Obligationenfbnda USD , t 

-5.52% EUR 910.09 
6.27% JPY 57*064 
2.74% CHF 866.32 

-7.84%. USD 735.28 

1.92% CHF 1'079.84 
2.95% EUR i'128.03 
2.33% USD 1299.32 

-0.58% CHF 99222 

-1.62% EUR 1'032.78 

1.34% CHF T043.98 
0.34% EUR 1*091.32 
3.35% USD 1*21375 

2 3 4 .6  

Leaende: 
1.) Föndsname bzw Segmentsname 
2.) Handelbarteit (l)=täglich (w)=wöchentlich (v)=vartabel 
3.) Performance seit 1; 1. 2002 (Goldmarktfonds annuaSsiert) 
4.) Referenzwährung 
5.) Nettolnventaiwert +/- Komrfiission 
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