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W i r t s c h a f t l i c h e s  U m f e l d ,  
S c h w e i z  

Die  W a c h s t u m s s c h w ä c h e  d e r  W i r t ­

s c h a f t  hiil t  n o c h  a n .  V o r l a u f e n d e  I n d i ­

k a t o r e n ,  i n s b e s o n d e r e  d a s  K O F - K o n -
j u n k t u r h a r o m e t e r .  d e u t e n  a b e r  d a r a u f  
h i n ,  d a s s  d i e  T a l s o h l e  g e g e n w ä r t i g  

d u r c h s c h r i t t e n  w i r d .  D e m n a c h  k a n n  i n  
d e r  z w e i t e n  H ä l f t e  d i e s e s  J a h r e s  v o n  

w i e d e r  s t e i ß e n d e n  B I P - W a c h s t u m s r a -
t e n  a u s g e g a n g e n  w e r d e n .  B e z ü g l i c h  

d e r  I n f l a t i o n  e r w e i s t  s i c h  d i e  L a g e  w e i ­
t e r h i n  a l s  a u s g e s p r o c h e n  p o s i t i v .  D i e  

m e i s t e n  Ö k o n o m e n  g e h e n  d a v o n  a u s ,  
d a s s  d i e  J a h r e s t c u e m n g  b i s  i n  d e n  
S o m m e r  h i n e i n  i m  B e r e i c h  v o n  c a .  O.S 

'"ii l i e g e n  u n d  e r s t  g e g e n  l ' n d e  J a h r  d i e  

l - ' " o - M a r k e  ü b e r s e h r e i t e n  w i r d .  I m  
J a h r e s d u r c h s c h n i t t  e r w a r t e t  m a n  e i n e  
I n f l a t i o n  u m  0 . 7  % .  

Z i n s e n  
Die S c h w a c h e n  i m  A u s s e n h a n d e l  

u n d  bei  d e n  I n v e s t i t i o n e n  b e l a s t e n  
w e i t e r h i n  d i e  S c h w e i / e r  W i r t s c h a f t .  I m  

/ u g c  e i n e r  I r h o l u n g  d e r  K o n j u n k t u r  
i m  I . u r o l a n d  d u r f t e  s i c h  d i e  A u s l a n d s ­

n a c h f r a g e  a b e r  a l l m ä h l i c h  f e s t i g e n .  
A n g e s i c h t s  d e r  s i c h  v e r b e s s e r n d e n  

k o n j u n k t u r e l l e n  P e r s p e k t i v e n  h a t  d i e  
S N B  a m  21. M a r ?  2 0 0 2  d a s  Z i e l b a n d  

f'iir d e n  C H F - D r e i m o n a t s s a t z  u n v e r ä n - "  
d e r t  be i  1 .2b <>n b i s  2 . 2 S  »t> b e l a s s e n .  

V e r s c h i e d e n e  A n a l y s t e n  e r w a r t e n  e i n e  
e r s t e  A n h e b u n g  d e s  B a n d e s  im z w e i t e n  

H a l b j a h r  2 0 0 2 .  In z w ö l f  M o n a t e n  d ü r f -

im 
LAFV-Gastbeitrag - Jürgen Frick, Bank Frick 

« G r u n d s ä t z l i c h  f avor i s i e ren  i r i r  w e i t e r h i n  z y k l i s c h e ,  q u a l i t a t i v  g u t e  U n t e r n e h ­
m e n .  g e m i s c h t  m i t  F i n a n z -  u n d  P h a r m a t i t e l n r  so J ü r g e n  f r i ck  i m  l . A F V - G a s t -
hei trag.  (B i ld :  A r c h i i ' l  

te d e r  C T I F - D r e i m o n a t s s a t z  u m  d i e  ) . 0 -

% - M a r k e  l i e g e n .  D i e s e r  P r o g n o s e  l i eg t  
d i e  A n n a h m e  z u g r u n d e ,  d a s s  e s  in  d e r  
n a h e n  Z u k u n f t  z u  k e i n e r  s t a r k e n  A u f ­
w e r t u n g  d e s  CHF k o m m e n  w i r d .  

A k t i e n  
In d e n  v e r g a n g e n e n  M o n a t e n  h a t  

d e r  S w i s s  M a r k e t  I n d e x  (SMI) d a n k  
ü b e r r a s c h e n d  s t a r k e n  m a k r o ö k o n o m i ­
s c h e n  I n d i k a t o r e n  r u n d  4 % z u g e l e g t .  
W i r  s i n d  d e r  M e i n u n g ,  d a s s  d e r  S M I  

d a m i t  b e r e i t s  d e n  g r ö s s t e n  Teil d e r  e r ­
w a r t e t e n  P e r f o r m a n c e  2 0 0 2  e r z i e l t  h a t .  

D a s  v o l a t i l e  M a r k t g e s c h e h e n  d ü r f t e  
a b e r  w e i t e r h i n  a n h a l t e n .  I n s b e s o n d e r e  

d i e  r e c h t  h o h e  B e w e r t u n g  d e r  d e f e n s i ­
v e n  S c h w e r g e w i c h t e  (z. B. Nestle) 
d ü r f t e  d a s  K u r s p o t e n z i a l  l imi t i e ren .  
W i r  r e c h n e n  i n  d e r  S c h w e i z  m i t  e i n e m  
g e r i n g e r e n  Po tenz ia l  a ls  a n  a n d e r e n  
Börsen.  Längerf r i s t ig  ist u n s e r e  E i n ­
s c h ä t z u n g  i n d e s  v o n  g r ö s s e r e m  O p t i ­
m i s m u s  g e p r ä g t .  

D e n n  d e r  A k t i e n m a r k t  b e h a u p t e t  
s i ch  g e g e n  E n d e  e i n e r  s c h w a c h e n  
W a c h s t u m s p h a s e  t endenz i e l l  g u t  u n d  
l ä u t e t  d a m i t  d ie  K o n j u n k t u r e r h o l u n g  
e in .  

G r u n d s ä t z l i c h  f avo r i s i e r en  w i r  w e i ­
t e r h i n  zykl ische,  q u a l i t a t i v  g u t e  U n t e r ­
n e h m e n ,  g e m i s c h t  mi t  F i n a n z -  u n d  
P h a r m a t i t e l n .  

Vors icht  gi l t  i m m e r  n o c h  bei  d e n  
T e c h n o l o g i e a k t i e n ,  w e l c h e  t ro tz  Be-
w e r t u n g s k o r r e k t u r e n  t e i lwe i se  i m m e r  
n o c h  s tolz  b e w e r t e t  s ind .  Die G r u n d b e ­
d i n g u n g  f ü r  d a s  E n g a g e m e n t  in Di­
r e k t a n l a g e n  ist. d a s s  d i e  U n t e r n e h m e n  
n icht  e x i s t e n z g e f a h r d e t  s i n d  u n d  d a s s  
d i e  Akt i en ,  g e m e s s e n  a m  Po tenz ia l ,  
d a s  in  d e n  U n t e r n e h m e n  s teck t ,  u n t e r ­
b e w e r t e t '  s ind  (z. B. Z ü r i c h  F inanc ia l  
Services  Ft Char les  V ö g e l e  Holding) .  
Als o p t i m a l e  Divers i f ika t ion  u n d  Risi­
k o o p t i m i e r u n g  e m p f e h l e n  w i r  F o n d s ­
a n l a g e n .  

Ver fasser :  B a n k  Fr ick ,  J ü r g e n  Frick  

D i e  a l l e i n i g e  i n h a l t l i c h e  V e r a n t w o r ­
t u n g  d e s  B e i t r a g e s  l i eg t  b e i m  V e r f a s ­
s e r .  

Konjunkturangst 
arucKtautKurse 
ZÜRICH: Konjiuikturängste h a b e n  
a m  Donnerstag a n  der Schweizer 
Börse S W X  z u  Kursverlusten a u f  
der ganzen  Linie geführt. Der 
S w i s s  Market Index (SMI) lag ze i t ­
we i se  u m  1,9 Prozent im Minus,  
der breiter gefasste  Swiss  Perfor­
mance  Index (SPI) u m  1,8 Prozent. 
Unter Druck standen vor  allem 
Banken und Versicherungen. 

Unter den 27 SMl-Titeln hielten sich 
nur die ABB-Aktien im schwarzen 
Bereich. Die untere Seite der SMI-
Skala wurde von Kudelski, Sulzer, 
Clariant und Zürich Financial Servi­
ces mit Verlusten zwischen drei und 
fünf  Prozent angeführt. Von den 
Sektoren gerieteil die Versicherungs­
titel (bis minus 3,4 Prozent) und die 
Banken (minus 3,1 Prozent) am 
stärksten unter Druck. Aber auch 
konjunkturabhängige Titel wie Una-
xis oder Adeeco litten. Auch für Ana­
lysten kamen die Abschläge überra­
schend. Eine Baisse in diesem Aus-
mass sei nicht erwartet worden, sag­
te Beat Pfiffner von  der Zürcher Kan­
tonalbank a u f  Anfrage. Grund furdic 
Verkäufe seien die" Unsicherheiten 
über die konjunkturelle Entwicklung. 
Die OECD hatte gleichentags die 
Konjunkturprognose für das BIP-
Wachstum In der Schweiz von 1,1 
auf 1,0 Prozent korrigiert. In ihrem 
am Mittwoch veröffentlichten «Beige 
Book» hatte zudem die Fed den ver­
breiteten Hoffnungen auf  höhere Fir­
meninvestitionen eine Absage erteilt. 

N e t t o - I n v e n t a r w e r t e  d e r  l i e c h t e n s t e i n i s c h e n  A n l a g e f o n d s  

v(  ( j  H() Accuro AM Fondsloltung AG 
» — • —— A*nj*o$tr 80 

9490 Vadu; 

Tel »421733 47 07 
Pa> »4?i?33 47 06 

vVWVk OCCUfD org 
accuro org 

A K T I E N F O N D S  
Accuro Global Top 20 Fund w - 1 3 8 5 %  EUR 93.65 

r .  Cla»»k Fund Managomont AG 
Pfl>jgsü 20 

x» Ä'W WyfJViKJii; 

»421732 37 39 
hu »423/233 30 SO 

«vww dassicfund k 
bWTTYgtNVTTl cti 

| A K T I E H F O N D S  
Clasac Global Equity Fund 

: Classic Leveraged Equity Fund 
w 1 4 ^ 6 %  
w 1873% 

CHF 256.65 
CHF 235^5  

A Cryatal Fund Managoment AO 
EJ Lanrlsti fl 

Te) *423088 99 99 
Fa* »421388 99 90 

W96 ßalzw* 

GiFIM avav crystaJ-fund Ii 
dm@cry t̂a*-hjnö k 

A K T I E H F O N D S  
B & P Viston Global Equity Selocüon w -2.07% CHF 71.06 
B & P Visran OpüMix Worid w 17.73% EUR 132.36 
BFC Mastertund North Amenca w -0.01% USD 95.80 
BFC Pnme Invest w •1.21% EUR 70.31 

DACHFONDS 
B & P World Vision w 1.07% EUR 103.74 
EpiKur Fund • Rux w 0.00% EUR 100.15 

G E M I S C H T E  F O H D S  
Cloverteaf Fund - 2 Yeare w 0.00% EUR Sistiert 
Cloverieaf Fund - 4 Years w 0.00% EUR Sistiert 
Cloverleat Fund • 6 Year? w 0.00% EUR Sistiert 
Cloverieaf Fund - B Years w 0.00% EUR Sistiert 

O B I I G A T I O H E N F O N D S  
B & P Vision Global Bond Seledion w -0 11% EUR 104.92 
BFC Masterfund High Yield w 2.83% EUR .100.22 

Ftrst üechtonstDtn Investment Tel *423/235 19 42 
j a r  7 Fond» Vorwattung»-AG Fax »423/235 16 66 

£ *  J f  Horrengasso 1? 
« 9 0  Vaduz vwAvkgt.com 

Kflforxjs@tgt.com 

A K T I E H F O N D S  
Rrst Liechtenstein Swiss Fonds 1 3.84% CHF 36.50 

Fortuna Investment AG 
Ratitonstrasso 13 
9490 Vaduz 

CKNEIUIJ $«> lauer 

Toi »423/232 05 92 
Fo* *423/236 15 48 

wwvytortunairMJSt Ii 
nvestment@goneral efr 

G E M I S C H T !  F O N D S  
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t *0.66% CHF 92.53 
Fortuna Europe Balanced Fund EUR t -1.63% EUR 101.82 

O B L I G A T I O N E H F O H D S  
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 0.47% CHF 509.53 

Global Fund Services AO 
StadtJc 17 
9490 Vodui 

Tel *423/236 8140 
Fax *423/236 81 46 

wwwgfs.li 
nfo@gfe.li 

A K T I E N F O N D S  
FAM American Equity Fund 

G E M I S C H T E  F O N D S  
Alpine Global Balanced  Fund 

w-10.64% USD 44.00 

v 0.31% EUR 100.29 

Ho rmanr> Flnance AGmvK 
Austrasse 59 
9490Vadu2 

Tel *423/399 3366 
Fax *423/399 33 60 

www  hcrmannfSnanco.com 
info@honnannfinancacom 

A K T I E N S I G M E N T  A G t n v K  
Silicon Valley Equities t -17.04% USD 81.15 

IFM indepondont 
Fund Management AQ 
Austrasse 9 
9490 Vaduz 

Tel *423/232 00 60 
Fax *423/232 04 51 

w/Avftg com 
rfm@(Vgcom 

A K T I E H F O N D S  
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund • 
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps  

C O H V t R T l B l l  F O N D S  
Global Corvertlblo Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 

DACHFONDS 
Alternatrend Fund 
FOF Infotech Se l ec to l  
FOF Science Se lec to l  

G E M I S C H T !  F O N D S  
CATAM Global Stratogies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund • Fbrtfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

O B I I G A T I O H E N F O N D S  
Aquila International Fund • 
Global Bond (CHF) 

S O N S T I G E  F O N D S  
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

w 3.35% CHF 1'078.77 

w -2.86% CHF . 650.81 
w -0.73% EUR 1'074.31 
w 2.38% CHF 719.12 
w 3.33% E U R  977.25 

w 5.23% JPV 5'490 

w 6.75% JPY 5'568 

w 1.54% EUR 975.56 

w 5.65% CHF 1'367.54 

v -0.97% USD 1000.69 
w-13.05% EUR 825.35 
w -3.98% EUR 960.22 

v -1.46% CHF 833.81 
w -0.43% CHF 907.58 
w 1.55% EUR 986.59 
w -1.84% USD 1'002.85 

w -0.06% CHF 1'026.88 

1.33% USD 1'129.21 
5.38% CHF 623.78 

CHF 856.41 w -7.25% 

v 12.26% EUR 

-2.30% 
-1.11% 

EUR 
CHF 

96.23 

87.92 
98.89 

Internationale Fonds Service AO 
Schmodgass 6 
9490 Vaduz 

Toi *423/235 63 79 
Fa* *423/235 76 84 

vywwvpbank.com 
rfos@vpbank.com 

A K T I E H F O N D S  
Admiral Global Equity Fund w 
AJüed Rnanco Fund-Gfcwth Tranche A w 
ABied Fmanoe Fund-Growth Trandie B w 
ICSG Premium World Fund w 
Oak Tree Fund v 

-5.26% CHF 47.89 
-5.26% EUR 970.20 
-5.26% EUR 970.20 
•2.30% CHF 
3.14% EUR 

80.85 
98.23 

LOT Fondsloftung AO 
Horrongasso 12 
9490 Vaduz 

Tot *423/235 19 42 
Fax *423/235 16 66 

wwwlgl.com 
lgtfonds@1glcom 

G E M I S C H T E  F O N D S  
UGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

O B I I G A T I O H E N F O N D S  
LGT Strategy 1 Year(CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

1.15% CHF 1'017.90 
0.91% EUR 1'068.07 
1.37% CHF- 972.95 
1.82% EUR 1 024.49 

0.51% CHF 1'068.25 
0.50% EUR 1'107.03 
0.20% CHF 1'065.35 
0.68% EUR V130.88 

M I.LB Fondsioitung AO 
Sttdtte 17 
9490 Vaduz 

Tel *423/236 81 40 
Fax *423/236 81 46 

wwwlb-funda.1 
rto^flb-funda I 

A K T I E N F O N D S  
ILB 50 Leaders Invest l 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t 
LLBA&O Invest I 
LLB Fit for Life Invest t 
LLB High Tech Stufen tnvest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan  t 
LLB Portfolio Invest Aktion 
Nordamerika t 
LLB Fbrtfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensee Invest t 

C O N V E R T I B L E  F O N D S  
LLB TOPportunities Invest 

-3.40% CHF 
-3.38% CHF-
7.48% CHF 
-1.56% CHF 

-17.83% CHF 
0.66% CHF 
-4.37% EUR 
5.06% J P Y  

102.00 
87.85 
95.85 
99.70 
51.10 

223.70 
83.30 

10.207 

-8.51% USD 143.03 
4.30% CHF 160.50 
7.34% CHF 116.00 

t 6.60% EUR 106.83 

G E M I S C H T E  F O N D S  
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t 
LLB Vforsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF1) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 

O B I I G A T I O H E N F O N D S  
LLB Euro Alternativ Invest w 1.70% CHF 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.66% CHF 
LLB Portfolio Irrvesl Obligationen CHF I 1.25% CHF 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t 0.35% EUR 
LLB Portfolio Invest Obtigationep USD t 2.31% USD 

• -0.80% CHF 99.35  
0.57% CHF 100.05 

•0.82% EUR 105.30 
-0.55% CHF 9 2 5 0  
-2.07% EUR 101.55 

97.70 
•90 .60  
112.05 
62.37 

128.55 

LAtfanfonda AQ 
Pradafant 21 
9490 Vaduz 

Tel *423/235 00 90 
Fax *423/235 00 91 

www bewontonds. oom 
nfo@toev«rdonda.Qom 

A K T I E N F O N D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund • 
New Marke ts 

C O N V E R T I B L E  F O N D S  
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

O B I I G A T I O H E N F O N D S  
Löwen Bond Fund 

w -1.07% CHF 92.28  
w -12.77% EUR 44 .19  

w - 1 9 . 6 0 %  EUR 21.46 

w 1.26% EUR 93 .50  

w -0.76% CHF 99.80 

l ' p m f l t  
Profltf undCom AO 
Herrengasse 21A 
9490 Vaduz 

Toi *423/235 07 7 7  
Fax *423/235 07 7 8  

wwvvpn t̂fundoom 
lnlb@prafiftjnd.com 

A K T I E H F O N D S  
PFC Japan  Asia Equity Fund 

S O N S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

7.22% JPY 379'302 

3.14% USD 867.48.  
Sorici Fondsiottung AO 
Pflugstrasse 16 
9490 Vaduz 

Toi *423/236 54 99  
Fax *423/236 56 6 5  

wwwtsort-vaJue.l 
londs@sericaooni 

A K T I E H F O N D S  
"Sen-Valuo America Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Value Far Eost Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Vblue Alternative & Equity. • 
Fundof-Funds 

G E M I S C H T !  F O N D S  
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Vbluo incomo 

w -3.67% USD 
w -1.55% EUR 
w 10.25% JPY 

84.36 
74.39 
8'282 

w -3.67% CHF. 96 .33  

W 0.49% CHF 
w 0.53% CHF 

105.75 
107.43 

s w i s s f i r s t  (Ue) ArtagggasaOsehafl AGmvK 
MotertlotSrasM 5 Tbl «423/2371144 
Ratfach 1617 Hottno 080022 44 
9490 VMuz Fax «423/232 11 55 

wwwswisdVsLl 
s*tesfr3t@gwtssflrstl 

A K T I E N S E G M E N T  A G n v R .  
Swiss Core Vatues -
US Betler Valura 
US Cora Value3 

, t. 0 2 9 %  CHF 86.45 
' t 1 5 1 %  USD 95.92 

t -1343% USD 8 0 2 9  

TheFundAO 
Horrongassa 21A 
9490 Vaduz 

Tel *423/237 58 10 
Fax *423/237 50 11 

wwwthefündJ 
Wo@thoftnd 1 

A K T I E H F O N D S  
TF Growth Global Equit/Furrf-' ' w -0£3%; EUR 85293 
G E M I S C H T !  F O N D S  
Rhein Investors Global Mix t --1.52% EUR 49.22 

VP Bank Fondtloltuno AQ 
Scfmedgass 0 
9490 Vaduz 

Td. *423/23562 7 9  
Fax *423/23577 4 8  

wwwvpbank.com 
vpftgvpbank.com 

A K T I E N F O H D S  
VP Bank Aktienfcmds Euroland . t 
VP Bank Aktienfonds Japan . t „  
VP Bank Aktienfonds Schweis t 
VP Bank Aktienfbnd3 USA   v /• t :  

G E L D H A R K T F O H D S  
VP Bank Cash & GoklmarMfancfe CHF t .  
VP Bank Cash & Qeklmart<Öjrid$ EUR t 
VP Bank Cash & GoldmarWfcrtds USO t 

G E M I S C H T !  F O N D S  ^ 
VP Bank Anlagezietfonda . - V-1' 
für Stillungen (CHF) ' ~4> • . • t 
VP Bank AnlagozioiSohds / J 
für Stiftungen (EUR) . . . . '  * ' - 1  
O B L I G A T I O N E N F O N D S  
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR / t 
VP Bank Obligationenfonds U S D '  , t  

•4.31% EUR 921.60 
7.60% J P Y  5 7 7 7 5  
4 5 0 %  C H F  884.52 

-7.27% USD 739.85 

1.03% CHF 1'079.47 
2 5 6 %  EUR V127.43 
2 3 6 %  U S D  1*293.84 

- 0 ^ 3 %  CHF 994.76 

-T57% E U R  V 0 3 3 2 9  

1.18% CHF 1'042.38 
a 0 8 %  EUR 1'08a55 
2.47%. USD 1-202.69 

' '  t. • 

k 4. 8 ' 

Leaende:  ; 
1.) F o n d s n a m e  b z w  S e g m e n t s n a n t o  ". • 
2-) Hande!barteit(t)=t§glich (w)=wöchenffich (v)=variabe) 
3.) Performance seit 1 .1.2002 (OaldmarWbrtd« «viuaSsieri) 
4.) Referenzwährung 
5 . )  Net lo inventa iwer t  + / -  Koffiirtsslort • '• ; 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
H e r r e n g a s s e  2 1 A  • 9 4 9 0  V a d u z  • Tel.  + 4 2 3 / 7 9 1 0 7 9 1  • F a x  + 4 2 3 / 2 3 5 0 7 7 8  • E-Mail   info@lafv . l i  •  w w w . l a f v . l i  


