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Die Suche nach der richtigen

USA: Valueansatz tendenziell

Anlagestrategie ist fiir viele In-
vestoren nicht immer einfach.
Haufig stellt sich hierbei die
Frage, was fiir ein Ansatz zu
welchem Zeitpunkt gewihit
werden sollte. Die richtige Ant-
wort ist letztendlich ein Schiliis-
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erzielt werden kann, beweist der der-
zeit wohl bekannteste Value-Investor
Warren Buffett mit seiner Beteili-
gungsgesellschaft Berkshire Hatha-
way. Die durchschnittliche Jahres-
performance lag bei Berkshire Hatha-
way in den letzten 30 Jahren bei
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selfaktor fiir den Anlageerfolg.

Value oder Growth, Wachstumspa-
pierc oder Substanzwerte sind hier
im Mittelpunkt der Diskussion. Was
versteht man eigentlich unter den
beiden Begriffen Value und Growth?
Eine Growth-Aktie ist ein Wachstums-
papier, bei dem von einem iber-
durchschnittlichen Gewinnwachstum
ausgegangen wird. Value-Aktien hin-
gegen sind Substanzwerte, die eine
kontinuierliche Gewinnentwicklung
iiber einen lingeren Zeitraum erwar-
ten lassen. Growthpapiere weisen
gegeniiber  Substanzwerten  cine
hohere Volatilitdt aus, was daher
auch mit einem hdheren Risiko ein-
hergeht. Eine Growthstrategie emp-
fiehlt sich besonders in Zeiten von
starkem Wirtschaftswachstum, wo
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rund 22%, was dem Doppelten der
Entwicklung des S&P-500-~Aktienin-
dex entspricht. Eine jiingere, aber-
nicht minder erfolgreiche Story kann

MSCI USA Growth Index
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der demselben Anlagestil verpflichte-

. te Classic Global Equity Fund auf-
welsen. Seit seiner Griindung im Jah-
re 1997 kann der Fonds eine durch-
-schnittliche Jahresperformance von
23,5% aufweisen, was deutlich dber
der entsprechenden Rendite. des
MSCI-Worldindex (7,1%) liegt. Diese
positive Entwicklung ist auch den
Investoren nicht verborgen geblie-
ben, was die Zunahme des Fonds-
volumens von urspriinglich CHF
25 Mio. auf derzeit knapp CHF 700
Mio. aufzeigt.
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die entsprechenden Anlagen das

winnwachstum erzielen sollten. Hin-

Wintschaftsentwicklung hiufig der

vativeren Substanzanlagen bevor-

Die alleinige inhaltliche Verantwor-
tung des Beitrages liegt beim Verfas-
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erwartete dberdurchschnittliche Ge- gegen wird in Zeiten unsicherer Value-Ansatz aufgrund der konser- zugt. Dass mit dem Value-Ansatz ser.
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