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Richard A. Werner, Wirtschaftsexperte aus Tokio, analysiert die globale «Wetterlage» 

Der Wirtschaftszyklus ist tot, 
hiess es jahrelang in amerikani­
schen Finanzkreisen, besonders 
im Zeitraum von etwa 1995 bis 
Anfang letzten Jahres. Durch 
die geschickte Handhabung der 
monetären Politik habe es die 
amerikanische Zentralbank ver­
mocht, die Konjunkturwellen 
auszumerzen und eine Ära des 
endlosen Wirtschaftsauf­
schwungs zu erzeugen 
Dass es doch zur Rezession kam war 
abzusehen. Zum einen darf man nicht 
vergessen, dass das Hauptziel der Zent­
ralbankpolitik nicht die Abschaffung 
der Konjunkturwellen ist. Schliesslich 
hat die Einführung von Zentralbanken 
die Schwingungen der Wirtschaft 
nicht durch Zufall vermehrt und ver-
grössert. Zum anderen kann man 
durch genaues Beobachten der Zent­
ralbanken meist ersehen, was es  denn 
nun werden wird: ein weiterer Auf­
schwung, und damit verbunden stei­
gende Aktien, oder eine Flaute, die 
schlecht für Aktien und gut für Anlei­
hen ist. 

Die Manipulationen der Zentralban­ Richard A .  Werner, Chief  EconomistProfit Research Center LTD., Tokyo. 

ken gehen weiter - und werden in den 
nächsten Jahren wahrscheinlich noch 
spürbarer werden als früher. Dies hat 
weitreichende Auswirkungen für Be­
völkerung, Politik und natürlich Inves­
toren. Ein Hauptgrund des" zu erwar­
tenden Anschwellens der Konjunktur­
wellen ist, dass seit den 1980er-Jahren 
mehr und mehr Länder ihre Zentral­
bank völlig unabhängig von demokra­
tisch gewählten Institutionen mach­
ten. 

Dazu gehören alle 12 Mitgliedslän-
. der der Eurozone, aber auch Grossbri­
tannien und Schweden, sowie prak­
tisch ganz Asien mit Australien und 
Neuseeland. Dies ist einmalig in der 
Weltgeschichte. Und was unabhängige 
Zentralbanken so machen, das haben 
uns die Federal Reserve in den 1920er-
und 1930er-Jahren, und natürlich die 
Bank von Japan in den 1980er- und 
1990er-jähren gezeigt, obwohl sie zu 
diesen Zeitpunkten zwar nicht recht­
lich, aber dafür schon de facto unab­
hängig waren. 

Investieren Sie so wie 
die Puppenmeister 

Der Wirtschaftszyklus lebt weiter.-
Und die Machtübernahme der Zentral­

banken kann ihn nur vergrössern. Für 
Investoren bedeutet dies natürlich, 
dass es wichtiger denn j e  is t , 'die  
künstlich erzeugten Hochkonjunktu­
ren und Krisen vorauszusagen. Und 
das geht nur, wenn man die. Kredit­
schöpfung der Zentralbanken analy­
siert. 

«Puppenmeister» 
Dies ist genau das, was das Profit 

Reseärch Center Ltd., Tokyo, der In­
vestment Advisor der ProfitFundCom 
AG, für Sie tut. Wir machen uns und 
den Investoren nichts vor: die Finanz­
märkte sind manipuliert. Wenn man 
schon eine Puppe im Spiel ist, muss 
man. zumindest den Puppenmeister im 
Auge behalten. Das sind die Zentral­
banken. Wenn Sie investieren, ohne z u  
wissen, was die Schöpfer des Geldes 
gerade vorhaben, dann tragen. Sie ein 
hohes Risiko. 

Infonnationen über den PFC/Glo-
balMacroFund, sowie den PFC/Japan-
AsiaEquitv  Fund der ProfitFundCom 
AG erharten sie üBeT"das Internet 
www.jJrofitfuhd.com oder www.profit-
research.co.jp  . • 

Richard A .  Werner, Chief Economist 
Profit Research Center LTD., Tokyo : 
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Accuro AM FondsMtung AQ 
> Aeutestr. 80  

9490 toduz 

Tel +423/233 47 07 
Fax +423/233 47 06 

www.accuro.org  
info@accuro.org 

A K T I E N F O N D S  
Accuro Global Top 20 Fund w -5.11% EUR 103.15 

CUstlc Fund MiiugtmentAQ 
Pflujstr 20 
9490 Vaduz 

Tel *423/232 37 39 
Fax *423/233 30 50 

www.dauicAind.li  
bwm®bwm.cl> 

A K T I I N F O N D S  
Classic Global Equity Fi 
Classic Leveraged Equl 

Fund 
ilty Fund 

w 0.12% CHF 
w -0.52% CHF 

224.90 
197.10 

Ciyttal Fund Management AO 
Undsti 8 
0496 Batzen 

GtFSM 

Tel +423/388 21 24 
Fax +423/388 21 22 

wwwayitaMlind 8 
cfrnQaystal-fundJ 

A K T I I N F O N D S  
B 4 P  Vision Global Equity Selection . w  -9.99% CHF 65.85 
B& P.Vision OptiMix World . W 6.01% EUR 119.19 
BFC MaSterfund North America • w •=3.24% USD 92.71 
BFC Prlme Invest w -4.05% EUR - 6 8 5 9  

DACHFONDS 
B & P  World Vision 

GEMISCHTE F O N D S  
Cioverieaf Fund-2  Yeare 
Cloverfeaf Fund - 4 Yeare 
Cioverieaf Fund - 6 Yeans 
Cioverieaf Fund - 8 Years 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  
B & P  Vision Global Bond Setaeöön 
BFC Masterfund High Yleld . 

w r3.Ö7% EjJR 99.49 

w 1.89% EUR 90.74 
w 0.35% EUR 89.50 
w 0.93% EUR 98.92 
w 0.93% EUR 107.05 

w rO.53% EUR 
w 2.11% EUR 

104.48 
99.52 

First Uochttnataln Invaatmant 
Fonds V>rw>ltun9*VkQ 
Hercngasaa 12 
0490 Vaduz 

Tel. +423/2351942 
Fax *423/2351066 

www.lgtoom 
lgtfonds@l0tcom 

A K T I E N F O N D S  
First Liechtenstein Swiss Fonds t -3.98% CHF 33.75 

(iKNKIttll '.M-IÜUKW-'i 

Fortuna Investment AO 
RAbkonstrasse 13 
9490\äduz 

Tel. +423/232 05 92 
Fax +423/2361548 

www.foftunainvesLIi  
lnveslDent@genefai.ch 

GEMISCHTE F O N D S  ' 
Fortuna Eürope Balanced Fund CHF t -0.79% CHF 92.69 
Fortuna Europa Balanced Fund EUR t -1.61% EUR 101.84 

O B U G A T i O N E N F O N D S  
Fortuna Short Temi Bond Fund CHF t 0.07% CHF 5 0 7 / 6  

Global Funtf SarvicM AO 
Sad0«17 
9490 Vaduz 

Tel. *423/238 8140  
Fax *423/236 81.46 

.  www.gfs.il 

A K T I I N F O N D S  
FAM Americap EquMy Fund 

G E B I S C H T E  F O N D S  
Alpine Global Balanced Fund 

w -7.32% USD 45.74 

v 0 5 3 %  EUR 10021 

Hamann Fkianc* AOmvK 
Austrassa 59 
9490 Vaduz 

Tel. *423/3993366 
Fax+423/399 33 6 0  

www.henrannflnanos.com  
lnfo®henrannflnanoa.cocn 

AKTIENSEOMENT A G n v K  
Silicon Valley Equities t -17.60% USD 81.48 

% IFMIndependent 
Fund Management AQ 
Austraue 9 
9490 Vaduz 

Tel +423/232 80 60 
Fax «423/232 04 51 

wwwfkgcom 
#n*8<kgoom 

w -5.17% CHF 998.84 

w -4.69% CHF 638.49 
w -5.28% EUR 1'025.06 
w -9.67% CHF 634.49 
w -6.06% EUR 888.44 

w -8.93% JPY 

w -6:02% JPY 

4 7 5 1  

4.'902 

A K T I I N F O N D S  
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund - ' • 
Japan Blue Chips . 
Prlndpal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 

CONVERTIBLE FONDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 

DACHFOHDS 
Altematrend Fund 
FOF Infotech Selectol  

GEMISCHTE F O H D S  
Dynatrend Fund 
CATAM Global Strategies Fund 
Talanton Fund - Poitfblio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

O B I I G A T I O H E H F O N D S  
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

S O N S T I G E  F O N D S  
CATAM Alternative Investment Fund v 0.87% USD T124.06 
CATAM Japan Advantage • v -4.11% CHF 567.59 
CATAMRisingSun- • w -5.38% CHF 873.70 
GFA International Fund-
Equity Growth (EUR) v 0.41% EUR • 86.07 
GFA International Fund-
Opportunity (EUR) . - v -3.64% EUR 86.71 

W 0.21% EUR 958.66 

w -0.10% CHF V293.02 

v ' -1.53% USD ' 995.02 
w-11.18% EUR 843.12 

W -4.90% CHF 859.41 
V -1.42% CHE ' 884.10 
w -1.89% EUR 953.16 
w -1.65% USD 1'004.86 

w 0.44% CHF 1'032.09 

Internationale Fond« Service AQ 
Sctvnedgass6 
9490  \taduz 

Tel. *423/235 63 79 
Fax +423/235 76 84 

www.vpbank.com 
lfos@vijbank.coni 

A K T I E H F O H D S  
Admiral Global Equity Fund • w -5.18% CHF 47.93 
Aßed Fnanoe Fund-Growth Tranche A w -1.86% CHF 1"005.05 
ASedFnanoeFundXSnjwth Tranctie B w -1.86%_, CHF 1'005.05 
ICSGPremium World Fund. w -6.33% CHF . 77.51 
OakTreeFund ' v -5.37% EUR 90.13 

LOT Fondaleltung AQ 
Herrengaue12 . 
9490\feduz 

Tel. +423/2351942 
Fax+423/23518 66  

www.lgtoom 
Igtfond3®lot.oom 

GEMISCHTE F O H D S  
LGT Strategy 3 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 3 Yeara (EUR) 
LGT Strategy 4 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeare (EUR) 

O B U G A T I O N E N F O N D S  
LGT Strategy 1 Year (CHF) 
LGT Strategy 1Year (EUR): 
LGT Strategy 2 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) 

W 0.09% CHF 1007.25 
w ,0.10% EUR 1'059.56 
w -082% CHF -951.©i5 
w -0.50% EUR 1*001.18 

W 0.56% CHF 1'068.80 
w 0.40% EUR 1'105.92 
W 0.47% CHF 1'068.20 
W 0.83% EUR 1'132.58 

LLB Fondaleltung AQ 
Stadtle 17 
9490 Vaduz 

-Tel. +423/236 8140 
fax +423/236 8146 

wwwJb4jnda.l 
Info® 

A K T I E N F O N D S  
LLB 50 Leaders Invest t 
LLB A & O  Invest t 
LLB Fit for Life Invest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest . t 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa ' t 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan . ' t ,  
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika t 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensee Invest * t 

CONVERTIBLE F O N D S  
LLB TOPportunitiea Invest 

GEMISCHTE t O N D S  
LLB 50 Leaders Stufen Invest Ii t 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB High Tech Stufen Invest t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) i 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) - t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF).t;, 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs'(EUR) t 

-4.92% CHF 
-2.39% CHF 
•5.81% CHF 
-1.72% CHF 
•6.59% EUR-
-6.37% JPY 

-5.66% USD 
•5.16% CHF 
-5.99% CHF 

100.40 
87.05 
65.40 

218.40 
81.37 
9'096 

147.48 
145.95 
101.60 

t .1 .53% EUR 101.75 

O B U G A T I O N E N F O N D S  
LLB Euro Alternativ Invest '• w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Portfolio Invest Obügationen'CHF t • 
LLB Portfolio Invest ObSgatibrien EUR t 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

•4.42% C H F .  
-1.15%CHF 

-12.77% CHF 
-114% CHF 
-1.36% EUR 

. -3.18% CHF 
-3.19% EUR 

-2.40% CHF 
-2.85% CHF" 
0.57% CHF ' 
0.47% EUR 
2.51% USD 

66.90 
99.00 
5 4 5 5  
98.35 

104.73 
90.05 

100.39. 

; 9TJB0 
91.30 

111.30 
62.44 

128.80 
LOwenfondtAQ 
Pradafant 21 
9490Väduz 

. Tel. +423/2350090 
Fax +423/235 00 91 

www.loewenlbnds.ooni  
infiS@loewenIonds.oom 

A K T I E N F O N D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
NewMarkets . 

CONVERTIBLE F O N D S  
Löwen Investment Fund-
Convertibles  : 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  
Löwen Bond Fund 

w -5.27% CHF 68.36 
w -10.72% EUR - 45.23 

w - 1 7 5 0 %  EUR 22.10 

W 1 5 1 %  EUR . 93.46 

w -0.59% CHF 99.97 

ProHtFundComAQ 
[ p r Z ' I I l j  Herrengasse 21A 

9490 Vaduz 

, Tel +423/235 07 77 
Fax +423/2350778 

wwwprofifundaxn 
ln)o®prcpftftjnd-com 

A K T I E N F O N D S  
PFC Japan Asia Equity Fund 
S O N S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

W -5.62% JPY 332'832 

W -4.40% USD 804.12 
8«1ca Fondaleltung AQ 
PJugstrasse. 16 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 54 99  
'Fax +423/2365665 

www.teiWalueJ 
fondsQsericaoom 

A K T I E N F O N D S  
Seri-Valuo America Growth. 
Seri-Välue Europe Equity Growth 
Seri-Vajue Far East Equity Growth 

DACHFONDS -
Seri-\Alue Alternativa 81 Equity 
Fund^rf-Funds : • - , 

GEMISCHTE F O N D S  T 
Seri-Value Global portfolk» r 
Seri-Wue Income \ 

w -5.18% USD 
W -4.84% EUR 
W -0.61% JPY 

83.03 
71.90 
7 4 7 4  

w -257% CHF 07.73 

w -0.50% CHF 104.95 
w -0.42% CHF 106.69 

SVliSSfirSt  «wlssf1nt(Ua)AnlagegMetlachaft AQmvK ' -
Metertxjhtrass« 5 • Tel +423/2371144 

' Po»tfacM617 HoOns 06002244 
B490\Aduz Fax+423/23211.55 

wwwswbslrsU 
' ' swtssftstflawtelBU 

A K T I E N S E G M E N T  A G m v K  
Swiss CoreValues 
US Butter \^Iues . 
US Core Välues 

t -6.38% CHF 80.70 
t -256% USD 02.34 
t -9.73% USD 83.73 

TfnFundAQ 
Henengassa 21A 
9490\äduz 

Tel. *423/2375810 
Fax *423/232 5811 

www.lhefcnd.l 
MoOMfidi  

w -3.13% EUR 833.16 
A K T I I N F O H D S  
TF Growth Global Equity Fund 

GEMISCHTE F O N D S  
Rhein Investors Globaf Mix . ' t -0.82% EUR . 49.57 

VP Bank Fondaleltung AQ 
Sdvradgasa 6 
9490V£duz 

Tel +423/2356279 
Fax+423235 77 4 6  

www.vpbdik.oom  
vpf@vpbark.oom 

A K T I I N F O N D S  
VP Bank Aktienfonds Euroland 't-. 
VP Bank Aktienfonds Japan . t 
VP Bank Aküenfbnd3 Schweiz t 
V P  Bank Aktienfonds USA t 

G E I D M A R K T F O H D S  . 
VP Bank Cash&GeldmaiWfonds CHF t 
VP Bank Cash 8i Geldmarktfonds EUR t .  
VP Pank Cash & GebmaiWfonds USD t 

GEMISCHTE F O N D S  
VPBankAnlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) ' t 
VPBankAnlagezielfbnds:. . 
für Stiftungen (EUR) " - t • 
O B U G A T I O N E N F O N D S  
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds'EUR; t 
VP Bank ObCgatkinenfonds USD ' t 

-6.91% EUR 896.77 
-3.39% JPY 51*873 
-3.88% CHF B 10.47 
-4.57%. USD 7 6 1 3 2  

1.68% CHF 1076.34 
3.02% EUR 1'122.42 
2.56% USD 1'294.54 

-1.11% CHF 980.93 

-141% EUR T035.Q2 

0.58% CHF1D36.16 
0.40% EUR 1-092.06 
2 8 2 %  USD 1207.07 

1 , 2 3 .4 . .6, 

M e n d e l  
1.) Fondsnama bzw. Segmentsname .. 
2.) Handelbarteit (t)=täglich (w)=wöchentBch (v)=vartabel 
3.) Pörtbrniance seil 1.1.2002 (GeldmarWfonch armuaSslert). 
4.) Referenzwährung • 
5.) Netlolnventaiwert+/- Kommission * • ^ 
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