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) - : Rlchard A. Werner ertschaftsexperte aus TOklO, analy51ert dle globale «Wetterlage»

Der . Wirtschaftszyklus ist tot,
hiess es jahrelang in amerikani-
schen Finanzkreisen, besonders [
im Zeitraum von etwa 1995 bis = B%s';
Anfang letzten Jahres. Durch
die geschickte Handhabung der

monetiren Politik habe es die
amerikanische Zentralbank ver-
mocht, die Konjunkturwellen
auszumerzen und eine Ara des
endlosen Wirtschaftsauf-
schwungs zu erzeugen .

Dass es doch zur Rezession kam war
abzusehen. Zum einen darf man nicht
vergessen, dass das Hauptziel der Zent-
ralbankpolitik nicht die Abschaffung -
der Konjunkturwellen ist. Schliesslich
hat die Einfiihrung von Zentralbanken .
die Schwingungen der Wirtschaft
nicht durch Zufall vermehrt und ver-
grossert. Zum anderen kann man
durch genaues Beobachten der Zent-
ralbanken meist ersehen, was es denn
nun werden wird: ein weiterer Auf-

gende Akticn, oder eine Flaute, die
schlecht fiir Aktien und gut fiir Anlei-
hen ist.

Die Manipulationen. der Zentralban-

Richard A. Werner, Chief EconomistProfit Research Center LTD., Tokyo.

ten.

. héngig waren,

Investieren Sie so wie
die Puppenmeister

ken' gch,en weiter - und werden in den

-néchsten Jahren wahrscheinlich noch
spiirbarer werden als frither. Dies hat

" weitreichende Auswxrkungen fiir- Be-

- vblkerung, Politik und natiirlich Inves- -
toren. Ein Hauptgrund des'zu erwar-
tenden Anschwellens der Konjunktur-

- wellen ist, dass seit den 1980er-Jahren
mehr und mehr Linder ihre Zentral-
bank véllig unabhingig von demokra-
tisch gewahlten Institutionen mach—

Dazu gehdren alle 12 Mltghedslén—
.der der Eurozone, aber auch Grossbri- -
tannien und Schweden, sowie prak-
tisch ganz ‘Asien mit Australien und.
Neuseeland. Dies ist einmalig in der
Weltgeschichte. Und was unabhéngige
Zentralbanken so machen, das haben
uns die Federal Reserve in den 1920er-
und 1930er-Jahren, und natiitlich die
Bank von Japan in den 1980er- und
1990er-Jahren gezeigt, obwohl sie. zu
- diesen Zeitpunkten zwar nicht recht-
lich, aber dafiir schon de facto unab-

. Der Wirtschaftszyklus lebt weiter..
Und die Machtiibernahme der Zentral-

Investoren - bedeutet dies -natiirlich,
dass es wichtiger denn- je ist, die

ren -und Krisen vorauszusagen. Und

‘siert.

'«Puppenmelster»

vestment Advisor der. ProftFundCom
AG, filr Sie tut. Wir machen uns und
den Investoren nichts vor: die Finanz-
markte sind manipuliert. Wenn man
schon eine Puppe im Spiel ist, muss
man zumindest den Puppenmeister im

wissen, was die Schopfer des Geldes

hohes Risiko. .

AsiaEquity - Fund der ProfitFundCom
AG erhalten Sie {ber—das Internet

. Auge behalten. Das sind die Zentral-
banken. Wenn Sie investieren, chne zu. .

gerade vorhaben, dann tragen Sle ein '

Informationen ﬂber den PFCIGlo-'
balMacroFund, sowie den'PFC/Japan- -

'banken kann 1hn nur vergrdssem. Fﬂr _

kilnstlich - erZeugten - HochkonJunktu- ,

~ das geht nur,. wenn man die. Kredit- g
,schopfung der Zentralbanken analy-

Dies ist genau das, was das Prof to.
Research Center Itd., Tokyo, der In- .

www.grofi tfund com oder wwwproﬁt- o

rTesearch.cojp
Richard A. Werner, Chiqf Economlst
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