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Keine Franken-Abwertung 
zur Export-Ankurbelung 

Nationalbank gegen Wechselkurs-Ziele in der Geldpolitik 

BERN: Die Exportwirtschaft 
k a n n  bei ihren Problemen mit 
dem starken Franken nicht auf  
eine Kursabwertung durch die 
Schweizerische Nationalbank 
(SNB) zählen. Wechselkurs-Zie­
le seien trügerisch und  nicht mit 
dem SNB-Mandat vereinbar, 
sagte Direktoriumsmitglied 
Nikiaus Blattner. 
Die H o f f n u n g  a u f b e s s e r e  E x p o r t c h a n -
c e n  d u r c h  e i n e n  s i n k e n d e n  F r a n k e n -
k u r s  sei ve r s t änd l i ch ,  e r k l ä r t e  B la t t ne r  
a m  M o n t a g  in e i n e m  Refera t  v o r  d e m  
S w i s s  B a n k e r s  Cluh. Die E r f o l g s a u s ­
s i c h t e n  e i n e r  Wechse lku r s -Po l i t i k  s e i ­
e n  a l l e rd ings  ge r ing ,  d a  d e r  W e c h s e l ­
k u r s  n u r  e in  Fak to r  u n t e r  v i e l en  sei.  

Die  E x p o r t e  h i n g e n  n i ch t  n u r  v o n  
d e r  Pre ise las t iz i tä t ,  s o n d e r n  a u c h  v o n  
d e r  E inkonunense l a s t i z i t ä t  u n d  v o m  
K o n j u n k t u r v e r l a u f  i m  A u s l a n d  ab .  
D u r c h  d ie  V o r g a b e  e i n e s  W e c h s e l k u r s -
Zie les  lasse s ich  a b e r  d i e  W e l t k o n j u n k ­
t u r  n i ch t  v e r b e s s e r n .  

Hohe Risiken 
Zug le i ch  wies  B l a t t n e r  a u f  d i e  h o h e n  

Risiken h in :  U m  ü b e r h a u p t  Kur se  z u  
bee in f lus sen ,  m ü s s t e  d i e  G e l d m e n g e  
e r h e b l i c h  a u s g e w e i t e t  w e r d e n .  «Dies 
w ä r e  a b e r  n i ch t  o h n e  e i n e  m a s s i v e  
S t e i g e r u n g  d e r  In f l a t ions r i s iken  m ö g ­
lich», b e t o n t e  er. D a m i t  k ö n n t e  d i e  
SNB ih ren  Auf t r ag ,  d i e  S i c h e r u n g  d e r  
Pre iss tabi l i tä t ,  n i ch t  m e h r  e r f ü l l e n .  

Ein S t r a r c g i e w e c h s e l  v o n  e i n e r  
p r e i s s t a b i l i t ä t s o r i e n t i e r t e n  z u  e ine r  
w e c h s c l k u r s o r i c n t i e r t e n  Geldpol i t ik  
h ä t t e  n a c h  A n g a b e n  B l a t t n e r s  z u d e m  
e i n e  «Erosion d e r  Z ins inse l  Schweiz»  
z u r  Folge.  S t e i g e n d e  Z i n s e n  w ü r d e n  
e i n e  e r h e b l i c h e  U m v e r t e i l u n g  v o n  d e n  
S c h u l d n e r n  z u  d e n  G l ä u b i g e r n  a u s l ö ­
s e n .  

Z u d e m  m ü s s t e  mi t  e i n e r ,  w e s e n t l i ­
c h e n  S e n k u n g  d e r  E r t r a g s w e r t e  d e s  
Rea lkap i t a l s  (be isp ie l sweise  l m m o b i l i -

ZÜRICH: Der Konflikt zwischen 
den  Sozialpartnern in der  Bauwir t ­
schaft spitzt sich zu. Der Schweize­
rische Baumeisterverband (SBV) 
ha t  nach den Protestaktionen der  
Gewerkschaften GBl u n d  Syna 
Klage wegen Verletzung d e r  Frie­
denspflicht eingereicht. Die Ge­
werkschaft  Bau u n d  Industrie 
(GBl) reagierte gelassen. 

Durch die Protestaktionen im ver­
gangenen November und Januar  
verletzten die Gewerkschaften die 
absolute Friedenspflicht, zu der sie 
sich im Landesmantelvertrag vorbe­
haltlos verpflichtet hätten, teilten 
die Baumeister am Montag mit. 
Durch die Aktionstage seien Bau­
stellen in der ganzen Schweiz be­
streikt worden und Arbeitswillige 
von der Arbeit abgehalten worden. 
Ausserdem seien Zugänge zu Bau­
stellen blockiert und Baustellenin-
stallationen beschädigt worden. 

Klage eingereicht 
Der SBV reichte deshalb beim 
Schiedsgericht des Schweizerischen 
Bauhauptgewerbes Klage ein. Der 
Baumeisterverband fordert die Be­
zahlung einer Konventionalstrafe, 
Schadenersatz für die betroffenen 
Mitglieder, Genugtuung sowie die 
Veröffentlichung des Urteils in der 
Gewerkschaftszeitung. 

Die geforderte Summe für die 
Konventionalstrafe belauft sich laut 
GBl a u f  30 000 Franken. Dazu kom­
men 50 000 Franken Schadenersatz 
und  30 000 Franken für Genugtu­
ung .  
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Ein Blick a u f  die Goldreserven der Schweizer  Nationalbank. Die Exportwirtschaft  kann  bei ihren Problemen m i t  d e m  star­
ken Franken nicht  a u f  eine Kursabwertung durch die S N B  zählen. (Bild: Keystone) 

en)  g e r e c h n e t  w e r d e n .  Letzt l ich ki ime 
d a s  F i n a n z s y s t e m  u n t e r  Druck  u n d  
k o n j u n k t u r e l l e  E i n b u s s e n  b l i eben  
n i ch t  aus ,  w a r n t e  B la t tnc r .  

T r o t z d e m  b le ibe  d e r  W e c h s e l k u r s  e i n  
w i c h t i g e s  E lemen t  in d e r  E r m i t t l u n g  
d e r  I n f l a t i o n s p r o g n o s e n ,  hiel t  B l a t t n e r  
fest. D a h e r  w e r d e  d i e  SNB bei  d e r  Fes t ­
l e g u n g  i h r e r  Ge ldpo l i t i k  d e m  W e c h s e l ­
k u r s  w e i t e r h i n  g r o s s e  B e d e u t u n g  b e i ­
m e s s e n .  

Anstieg des Euro-Kurses 
J e  m e h r  s i c h  d e r  E u r o  a l s  s t ab i l e  u n d  

s t a r k e  W ä h r u n g  e tab l ie re ,  u m s o  g r ö s ­
s e r  w ü r d e n  a u c h  d i e  Vortei le  f ü r  d i e  
Schwe iz ,  f ü h r t e  B l a t t n e r  w e i t e r  a u s .  
Vieles  s p r ä c h e  derze i t  f ü r  e i n e n  k ü n f t i ­
g e n  A n s t i e g  d e r  i n t e r n a t i o n a l e n  N a c h ­

f rage  n a c h  d e m  E u r o .  
A u c h  f ü r  e i n e n  g r o s s e n  Teil d e r  

s c h w e i z e r i s c h e n  W i r t s c h a f t  b r i n g e  d e r  
Euro  u n d  d e s s e n  E i n f ü h r u n g  a l s  B a r ­
ge ld  V e r e i n f a c h u n g e n  m i t  s i ch .  S o  
prof i t i e re  d e r  A u s s e n h a n d e l  v o n  t i e f e ­
ren  T r a n s a k t i o n s k o s t e n .  

F ü r  d i e  s c h w e i z e r i s c h e  Ge ldpo l i t ik  
sei  e s  v o n  Vortei l ,  d a s s  i n  E u r o p a  e i n  
g r o s s e r  W i r t s c h a f t s b l o c k  b e s t e h e ,  w e l ­
c h e r  ä h n l i c h e  g e l d p o l i t i s c h e  Zie le  w i e  
d i e  Schwe iz  ve r fo lge .  «Der W e c h s e l ­
k u r s  F r a n k e n - E u r o  dü r f t e  s t a b i l e r  s e i n  
als  e s  d e r  Kurs  d e r  D e u t s c h e n  M a r k  
f r ü h e r  war», g a b  s ich  B l a t t n e r  ü b e r ­
z e u g t .  

Mit  d e r  E i n f ü h r u n g  d e s  E u r o - B a r -
ge ldes  d ü r f t e  d e r  Euro  n a c h  A n g a b e n  
Bla t tne r s  i m  S c h w e i z e r  G a s t g e w e r b e ,  

im Tourismus sowie im Aussenhandel 
vermehrt als Zahlungsmittel verwen­
det werden. Arbeits- und  Kreditverträ­
ge würden aber grösstenteils weiter in 
Franken abgeschlossen. Dasselbe gelte 
für inländische Zahlungen. 

Schweiz bleibt Zinsinsel 
Das tiefe Zinsniveau dürfte der 

Schweiz erhalten bleiben. Grund seien 
inbesondere tiefe inflationsraten, die 
hohe Sparquote, die politische Stabi­
lität, der  leistungsfähige Finanzsektor 
und  anlegerfreundliche Rahmenbedin­
gungen.  Solange die Nationalbank ei­
ne autonome Geldpolitik betreiben 
könne, werde der Franken eine krisen-
resistente Anlagewährung bleiben und 
der Zinsbonus fortbestehen. 

LLB präsentiert sich an Fondmesse 
Landesbank zeigt in Zürich Vorteile des Fondplatzes Liechtenstein auf 

A m  Stand V i l  wurden die Besucherinnen undßesuclierder Fondsmesse F0NDS'02 in Zürich mi t  Spezialitäten derLiech-
.tensteinischen Landesbank und aus dem iLändle» verwöhnt; Zum Thema «Die Vorteile des Föndsplatzes Liechtenstein -
Profitieren Sie als Fondspromotor davpn!» referierten zwei LLB-Fonds-Spezialisten. am Freitag, 8. Februar 2002  ini See­
zimmer des Koitgresshauses. Viele Interessierte nutzten die Gelegenheit und lauschten den informativen Ausführungen der 
beiden Referenten. Unser Bild zeigt v.l.n.r.: Erwin Vogt, Mitglied Geschäftsleitung, Roland Bargetze, LLB Fondsleitung A G  
und Ernst Risch, Private Banking Produkte am viel besuchten LLB-Stand an der F0NDS'02. 

^Oiieity:Monzern^ 
sensibilisieren 
LONDON/BERN:. Die Menschen-
rechtsorganisat lon Amnes ty  In te r ­
na t ional  (AI) will Konzerne v e r ­
mehr t  fiir Menschenrechtsfragen 
sensibilisieren. Sie h a t  dazu  e ine  
neue  Studie  verfasst.  I n  de r  j e n e  
Zonen aufgezeigt  werden,  in  denen  
die Konzerne fiir Menschenrechts­
verletzungen verantwort l ich g e ­
macht  werden  können .  

Das neue Dokument mit dem Titel 
«Business and  Human Rights: A 
Geography o f  Corporate Risk» wur­
de von der  Englischen Sektion von 
AI zusammen mit dem Prince of 
Wales International Business Lea-
ders Forum erarbeitet, wie es in ei­
ner Mitteilung vom Montag helsst. 
Es verweist a u f  zahlreichen geogra­
phischen Karten a u f  j e n e  Risikozo­
nen, in denen wirtschaftliche Akti­
vitäten mit den Menschenrechten in 
Konflikt geraten können. Daneben 
soll die Studie dazu beitragen, dass 
Unternehmen und Investoren ange­
messene Verhaltenskodexe im Be­
reich der Menschenrechte en t ­
wickeln, wie es heisst. 

Laut Amnesty werdep mit der 
neuen Studie rund ein halbes Dut­
zend Wirtschaftssektoren abge­
deckt. Dazu gehören unter anderen 
die Öl- u n d  Gasindustrie, Mirienun-
ternehmen, der Nahrungsmittel-
und Getränkesektor, die Pharma-
und Chemieindustrie sowie Bereiche 
der Schwerindustrie und  der Ener­
gieversorgung. Als Beispiele werden 
rund 130 Firmen genannt,  die stark 
in Länder «mit einer traurigen Men­
schenrechtsbilanz» wie etwa China 
oder Brasilien investieren - darunter 
auch die beiden Schweizer Konzerne 
Nestle und  Novartis. Sie sollen z u ­
sammen mit weiteren, nicht n a ­
mentlich aufgeführten Konzernen 
dafür sensibilisiert werden, dass die 
Einhaltung der  Menschenrechte den 
gleichen Stellenwert erhalten soll 
wie der  Umweltschutz. 

TheFund 
Invtftfcjrwert vom 11. Fcbnrar 2002 

Rhein Investors Global Mix 

Euro 49,16 * 
ValorcnnunimcT 1.529.496 
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TheFund 
Aktiengesellschaft 
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PanAlpina Sicav 
Atplna V 

Preise vom 11. Februar 2002 
Kategorie A (thesaurierend) 
Ausgabepreis: € 48.50 
Rücknahmepreis: € 47.45 
Kategorie B (ausschüttend) 
Ausgabepreis: € 47.70 
Rücknahmepreis: € 46.66 

Zahlstelle In Liechtenstein: 
Swtssfirst Bank (Liechtenstein) AG 

Austrasse 61, Postfach, FL-9490 Vadyz 

ffÖKTUNA 
Investment AG Vaduz 

Inventarwert vom 8. Februar 2002 

FORTUNA 
Europe Balanced Fund Euro 

EUR 101.76* 

FORTUNA 
Europe Balanced Fund 

Schweizer Franken. 
CHF 92.43* 

FORTUNA 
Short Term Bond Fund 

Schweizer Franken 
CHF 507.32* 
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