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Insiderdelikte in der Schweiz 
werden nur selten bestraft 

Restriktives Gesetz zielt nur auf offensichtlichste Fälle 

B E R N :  Das Ausnützen vertrauli­
cher Informationen zur Berei­
cherung an der Börse bleibt in 
der Schweiz weitgehend unge­
straft. Seit das Delikt vor 14 
Jahren ins Strafgesetzbuch auf­
genommen wurde, kam es erst 
zu zwei Verurteilungen, weil 
das Gesetz sehr restriktiv ist. 
«Der G e s e t z g e b e r  h a t  d a m a l s  u n t e r  i n ­
t e r n a t i o n a l e m  Druck  g e h a n d e l t  u n d  
b e w u s s t  die V e r o r d n u n g e n  a u f  d i e  
k l a r s t en  u n d  e x t r e m e n  Fäl le  b e ­
s c h r ä n k t .  N u r  d i e  g r o s s e n  Af fä r en  s i n d  
im Visier», s a g t  d i e  G e n f e r  R c c h t s p r o -
fessor in  Ursu la  Cassan i  d e r  N a c h r i c h ­
t e n a g e n t u r  s d a .  

In d e r  S c h w e i z  g e h t  e i n  In s ide r  k e i ­
nerlei  G e f a h r  e i n e r  S a n k t i o n  e in ,  w e n n  
e r  a n h a n d  v o n  v e r t r a u l i c h e n  I n f o r m a ­
t i o n e n  ü b e r  e i n e n  Verlust  e i n e r  F i r m a  
die A k t i e n  d e s  U n t e r n e h m e n s  v e r k a u f t  
o d e r  a u f  e i n e n  K u r s r ü c k s c h l a g  s p e k u ­
liert .  

«l a u t  d e r  R e c h t s s p r e c h u n g ,  d i e  v o m  
B u n d e s g c r i c h t  bes t ä t ig t  w u r d e ,  w ä r e  
für  e i n  V e r g e h e n  nö t ig ,  d a s s  d i e  S u b ­
s t a n z  d e r  F i r m a  b e t r o f f e n  w ä r e .  D i e s  
bedeu te t ,  d a s s  s i c h  d a s  U n t e r n e h m e n  
g e r a d e z u  e i n e r  R e s t r u k t u r i e r u n g  u n ­
t e rz i ehen  müsste»,  s a g t  C a s s a n i .  

Mehrere Verdachtsfälle 
pro Jahr 

D e n n o c h  g e b e  e s  a u c h  k l e i n e  Fäl le ,  
die e rheb l i che  Pro f i t e  b r i n g e n  k ö n n ­
ten .  ha l t  d i e  G e n f e r  P ro fe s so r in  fest. I n  
d e n  USA falle d i e  V e r w e n d u n g  v o n  I n ­
s i d e r i n f o r m a t i o n e n  a u s n a h m s l o s  u n t e r  
d e n  B u c h s t a b e n  d e s  Gese t zes .  

Kle ine re  v e r d ä c h t i g e  Fä l l e  e n t d e c k t  
d ie  S c h w e i z e r  Börse  S W X  j e d e s  J a h r  
mehre re .  «1999 h a b e n  w i r  5 0  i n t e r n e  
A b k l ä r u n g e n  w e g e n  I n s i d e r v e r g e h e n  
eröf fne t ,  11 i m  J a h r  2 0 0 0  u n d  .7 i m  
le tz ten  Jah r ,  s ag t  S W X - S p r e c h e r  Leo 
Hug.  Diese A b k l ä r u n g e n  w ü r d e n  j e -

K o m m t  e ine  e inhei t l i che  e idgenöss i sche  A u f s i c h t s b e h ö r d e  z u r  B e k ä m p f u n g  von  »Insider-Delikten»? *Jc1i bin vo l ler  Hof f ­
nung, dass  m a n  w e i t e r e  Fortschri t te  macht»,  s a g t  d e r  G e n f e r  G e n e r a l s t a a t s a n w a l t  Bernard  B e r t o s s a  

d e s m a l  e inge le i t e t ,  w e n n  s u s p e k t e  B e ­
w e g u n g e n  im U m f e l d  v o n  U n t e r n e h ­
m e n s m i t t e i l u n g e n  festgestel l t  w ü r d e n .  

«Aber w i r  k ö n n e n  n i c h t  in d i e  B a n ­
k e n  g e h e n ,  u m  z u  s e h e n ,  w e r  a m  U r ­
s p r u n g  d e r  T r a n s a k t i o n e n  steht», s ag t  
H u g  wei ter .  «Wir k ö n n e n  n u r  fes t s te l ­
len,  w e l c h e  In s t i t u t e  a m  A u s g a n g s ­
p u n k t  v o n  O p e r a t i o n e n  s t a n d e n ,  d i e  z u  
e i g e n a r t i g e n  B e w e g u n g e n  führ ten .»  

W e n n  sich e in  V e r d a c h t  b e s t ä t i g t ,  
w i r d  d a s  Dossier  a n  d i e  Eidg. B a n k e n ­
k o m m i s s i o n  (EBK) u n d  d i e  z u s t ä n d i ­
g e n  k a n t o n a l e n  J u s t i z b e h ö r d e n  w e i -
te rge le i te t .  

Einheitliche Aufsichtsbehörde 
als Ziel 

«Seit z w e i  J a h r e n ,  n a c h  e i n e r  Ü b e r - ,  
e i n k u n f t  d e r  S c h w e i z e r  S t a a t s a n w ä l t e ,  
se lek t ion ie r t  d ie  Z ü r c h e r  S t r a f v e r -

f o l g u n g s b e h ö r d e  in  e i n e m  e r s t e n  
Schr i t t  d i e  B e s c h u l d i g u n g e n » ,  sag t  d e r  
G e n f e r  G e n e r a l s t a a t s a n w a l t  B e r n a r d  
Ber tossa .  D a n a c h  w e r d e n  d i e  Doss iers  
a n  die. K a n t o n e  g e s a n d t ,  i n  d e n e n  d i e  
B a n k e n  i h r e n - S i t z  h a b e n ,  d i e  a m  A n ­
f a n g  d e r  v e r d ä c h t i g e n  T r a n s a k t i o n e n  
s t e h e n .  

D e r  n ä c h s t e  Schr i t t  w ä r e  d i e  S c h a f ­
f u n g  einer ,  e i n h e i t l i c h e n  e i d g e n ö s s i ­
s c h e n  A u f s i c h t s b e h ö r d e .  Die Idee, w e l ­
c h e  i m  H e r b s t  2 0 0 0  a u f  e i n e r  K o n f e ­
r e n z  d e r  S t r a f v e r f b l g u n g s b e h ö r d e n  d e r  
S c h w e i z  '(KSBS) l a n c i e r t  w ü r d e ,  z i e h t  
i h r e  Kreise .  

«Das Eidg. J u s t i z -  u n d  Po l i ze idepa r t e ­
m e n t  (EJPD) ist a u f  d i e  A n g e l e g e n h e i t  
e inge t re t en» ,  s a g t  Ber tossa .  E i n e  A r ­
b e i t s g r u p p e  a u s  S t a a t s a n w ä l t e n ,  EBK 
u n d  Ver t r e t e rn  d e s  B u n d e s  w u r d e  i n s  
Leben  g e r u f e n .  Diese  h a t  e i n e n  V o r b e ­

richt verfasst, der nicht veröffentlicht 
wurde. «Ich bin voller Hoffnung, dass 
man weitere Fortschritte macht», sagt 
der Genfer Generalstaatsanwalt. 

EBK will engere 
Zusammenarbeit 

Die Eidg. Bankenkommission hat 
bereits-ihren Wunsch nach'einer enge­
ren internationalen Amtshilfe von 
Börsenaufsichtsbehörden verlauten 
lassen. Ein Vorschlag soll demnächst 
der Landesregierung unterbreitet wer­
den. V i  

Ziel der Börsenaüfsicht ist es dabei, 
Informationen bei Insider- und ande­
ren Börsen-Ddikten leichter an aus­
ländische Aufsichtsorgane, insbeson­
dere dfe amerikanische Securities and 
Exchange Cömmission (SEC), weiter­
geben zu können. 

Kurzarbeit mehr als  
verdreifacht 
BERN: In der Schweiz hat sich die 
Kurzarbeit im letzten Jahr mehr als 
verdreifacht. Durchschnittlich ha­
ben pro Monat 2424 Personen in 
134 Betrieben Kurzarbeit geleistet 
Im Jahr 2000  waren es  erst 655  
Beschäftigte in 91 Firmen gewe­
sen. 

Durchschnittlich seien jeden Monat 
140 000 Arbeitsstunden durch Kurz­
arbeit ausgefallen, teilte das Staats­
sekretariat für Wirtschaft (seco) am 
Montag mit. Im Jahr 2000 waren es 
erst 40 000 Stunden gewesen, was 
den tiefsten Stand seit 1990 bedeu­
tet hatte. Damit- hat die Kürzarbeit 
im letzten Jahr erstmals seit 1997 
wieder zugenommen. 

Im Dezember 2001 legte die Kurz­
arbeit gegenüber dem gleichen Vor­
jahresmonat markant zu. Insgesamt 
hatten 7334 Personen Kurzarbeit 
leisten müssen, während es im De­
zember 2000 erst 434 Angestellte 
gewesen waren. 

Die Zahl der betroffenen Betriebe 
sei von 45 auf 347 in die Höhe ge­
schnellt, hiess es. Die ausgefallenen 
Arbeitsstunden nahmen von 26 161 
auf 391 725 zu. 

Im Vergleich zum Vormonat zeigt 
sich im Dezember 2001 allerdings 
eine ändere Entwicklung. Gegenü­
ber dem November 2001 habe die 
Zahl der Kurzarbeiter um 6,3 Pro­
zent abgenommen. Die ausgefalle­
nen Arbeitsstunden gingen gär um 
16,1 Prozent zurück. Dagegen 
wuchs die Zahl der betroffenen Be­
triebe um 13,4 Prozent. . 

Gewöhnlich gingen itrt Dezember 
wegen den Feiertagen die wirt­
schaftlichen Aktivitäten zurück, s o  
dass die Unternehmen weniger 
Kurzarbeit verhängen würden, 
schreibt das seco weiter. 
, Am stärksten von allen Branchen 
war die Elektrotechnik/Elektronik 
von Kürzarbeit betroffen) vor der 
Sparte Maschinen/Fahrzeugbau und 
der Metallindustrie. Die grösste Zu­
nahme gab es im Bereich 
Verkehr/Nachrichtenübermittlung, 
die deutlichste Abnahme bei der 
Elektrotechnik/Elektronik. 
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Geldmarktlonds 
VP Bank Cash & Geldmarktlonds 
S c h w e i z e r  F r a n k e n  
E u r o  
US-Dollar 

Obllnatlonenfonds 

CHF 1 ' 0 7 5 . 4 5  
EUR 1 ' 1 2  t . 00  
USD 1 7 9 3 . 2 1  

VP Bank Obllgationentonds 
S c h w e i z e r  F r a n k e n  
Euro 
US-Dollar  

Aktlenfands 

CHF 1 ' 0 3 2 . 7 1  
EUR 1 0 9 1 . 4 9  
U S D  1 - 2 0 1 . 6 2  

VP Bank Aktienfonds 
S c h w e i z  
Euro land  
USA 
J a p a n  

Gemischt» Fond» 

CHF 8 1 7 . 3 7  
EUR 8 9 3 . 7 3  
U S D  7 5 3 . 6 8  
J P Y  5 0 * 3 8 2  

VP Bank AnlaQezIelfonds für St i l lungen  
S c h w e i z e r  F r a n k e n  
E u r o  

A u s g a b e - ' / R ü c k n a h m e p r e i s e  p e r  1 1 . 2 . 2 0 0 2  
•plus Kommission 

VP Bank Fonds -Dia  Alternative 

CHF 
EUR 

9 8 5 . 2 4  
1 ' 0 3 3 . 8 9  

G e r n e  . s t e h e n  I h n e n  d ie  K u n d e n b e t r e u e r  d?r  V P  B a n k  
u n t e r  d e r  T e l e f o n n u m m e r  + 4 2 3  / 2 3 5  6 6  5 5  fü r  
F ragen  z u r  V e r f ü g u n g .  
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Internationale Bilanz-Regeln 
möglicherweise bald verbindlieh 

Schweizer Börse prüft ein IAS-Obligatorium 
ZÜRICH: Auch Schweizer börsenko­
tierte Firmen werden ihre Bücher 
möglicherweise nach den Einheitsre­
geln «International Accounting Stan­
dards» (LAS) führen müssen. Die 
Schweizer, Börse SWX konsultiert 
derzeit die Unternehmen zu einem 
solchen Obligatorium. 

«Wir haben die Firmen angeschrieben, 
um sie zu einem möglichen lAS-Obli-
gatorium zu befragen», bestätigte 
SWX-Sprecher Leo Hug am Montag 
einen Bericht des Westschweizer Wirt­
schaftszeitung «l'agefi». 

Die Unternehmen können bis zum 
22. Februar dazu Stellung nehmen. 
Anschliessend werden die Resultate 
ausgewertet. Entscheiden werde die 
Zulassungsstelle der Schweizer Börse, 
sagte Hug. Das Datum einer möglichen 
verbindlichen Einführung der LAS-
Norm sei noch nicht festgelegt. 

EU-Obligatorium ab 2005 
. Die EU-Finanzmiriister hatten be­
reits im Dezember 2001 entschieden, 
börsenkotierte Firmen in der EU stu­
fenweise ab 2005 zur Bilanzierung 
gemäss IAS-Regeln zu verpflichten. 
Eine Übergangsfrist bis 2007 gilt für 
Unternehmen, die gemäss den in den 
USA geltenden Regeln «Generally Ac-
cepted Accounting Principles»' (US-
GAAP) arbeiten. 

Die Harmonisierung - und damit das 
Aus für die nationalen Buchhallungs-
systeme - soll den Anlegern die Ver­
gleichbarkeit der Rechnungsabschlüs-

Innenaufnahme  d e r  S W X  S w i s s  Exchange,  N e u e  B ö r s e  In Zürich.  A u c h  S c h w e i ­
z e r  börsenkot ier te  Firmen werden  ihre B ü c h e r  mög l i cherwe i se  n a c h  d e n  I A S  
f ü h r e n  müssen. 

sc erleichtern. Äüch die Möglichkeiten 
grenzüberschreitender Transaktionen 
wie Übernahmen, sollen verbessert 
werden. 

Schweiz unter Top Ten 
Gemäss «iner vor einem Jahr veröf­

fentlichten internationalen Studie von 
Wirtschaftsprüfungsgcsellschaften 
gehört die Schweiz in der LAS-Anwen-
dung zu den Top Ten: Über die Hälfte 
der börsennotierten Firrtten bilanzierte 
bereits nach IAS. Etliche prominente. 
Firmen erstellen ihre Abschlüsse aber 
immer noch nach den nationalen FER-
Richtlinicn (Fächkommission für Emp­
fehlungen zur Rechnungslegung). Bei­
spiele sind die Swiss Re, Richemont 

oder Kudelski. Das IAS-System ver­
langt grössere Transparenz als die na­
tionalen Richtlinien. Vor allem die Kri­
terien für Rückstellungen, Goodwill-
Amortisationen und. irisbesondere für 
«ausserordentliche Faktoren» werden 
restriktiver gefasst. 

Einige wenige Schweizer Unterneh­
men, führen ihre Bücher nach dem 
amerikanischen GAAP-Standard. Vor 
allem Firmen, die in den USA kotiert 
oder stark in den USA engagiert sind 
wie beispielsweise ABB, 'Adccco; Ciba 
oder Logitech wenden diese ebenfalls 
vergleichsweise strengen Regeln an. 

Beobachter glauben, dass die Regeln 
von LAS und GAAP in den kpmmen-. 
den Jahren angeglichen werden. 


