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T h c B u t l o a u  o f  Information 

LLB-KOMMENTAR 

LLB Global Bond 
Trend Invest: Hohe 
Absicherungsquote 
der Fremdwährungen 
Die weitere Verschärfung der Geld­
politik verschiedener Notenbanken 
mit Leitzinserhöhungen von 0,50 % 
haben im 2. Quartal zu einer relativ 
hohen Volatilität der Zinsen ge­
führt. Während sich die Zinsen von 
Staatsanleihen gegen Ende des 2. 
Quartals etwas stabilisiert haben, 
sind die Renditen von Unterneh­
mensanleihen weiter gestiegen. 

Wechselkurse 

mm 14. Jul2000 t ' 
Noten Ankauf Verlauf 
USD 1.6100 ' 1.7100 
DEM 77.3500 80.3500 
GBP 2.4200 2.5600 
NLG 68.5500 71.5500 
FRF 22.8900 24.3900 
m - .0753 - .0853 
BEF 3.7000 3.9500 
ESP - .8825 1.0325 
IEP 1.9100 2.0600 
PTE ' - .7155 - .8155 
ATS 11.0825 11.3825 
CAD 1.0750 1.1750 
JPY 1.4725 1.5725 
GRD —.4025 - .5025 

Davtean Ankauf Verkauf 
EUR 1.5345 1.5575 

AktueR« DtviaankurM Tat 236 86 00 

Unverbindliche Edelmetallkurse 
1 kg Gold 
1 Unze Gold . 
1 kg Silber 
VreoeH 
Krüger 

1 4 7 5 5 . - 1 5 1 0 5 . -
278.50 282.50 
254.— 2 7 4 . -
80.— 97.— 

447.— 489.— 

LLB-Festqeldanlaqen 

Mindesteinlage: CHF 60 000.—, 
EUR 25 000. - ,  GBP / USD 40 0 0 0 . -
Monate 
CHF 
EUR 
GBP 
USD 

3 
2 ' A %  
3 'A % 
5s / 4 %  
5 ' A %  

6 12 
2 Va % 3 % 
4 % 4 ' A %  
5 'A % 5 V» % 
6 % 6 '/. % 

Weitere Währungen auf Anfrage. 

Festg«ldabschlQsM Tel. 236 86  80 

LLB-Kassenobliqationen 

CHF EUR 
2 Jahre 3 '/*% 4 '/< % 
3 Jahre 3 'A% 4 <h% 
4 Jahre 3 'A % 
5 Jahre 3 'A % 
6 Jahre 3 ' / . %  
7 Jahre 3V«% 
8 Jahre 3>A% 

I LLB-Inhaberaktie 

810.-

LLB-Anlaqetonds 

Inventaiwert vom 12. JuS2000 
LLB Euro Alternativ Invest 98.95* 
LLB Global Bond Trend Invest 95.90' 

Inventaiwert vom 14. Juli 2000. 
LLB Uecht. Banken Invest , 267.35* 
LLB 50 Leaders Stufen Invest I 131.50' 
LLB Regio Bodensee Invest 168.50* 
LLB Fit for Life Invest 111.90* 
LLB Vorsorge Invest Ertrag CHF 102.20' 
LLB Vorsorge Invest Ertrag EUR" 105.91' 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs CHF 105.—' 
LLB Nforeorge Invest Zuwachs EUR" 110.61' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II 100.05 
' +/- Ausgabe-ZRücknahmekommission 

'* Angaben in Euro 

Börsenhandel bis 22.00 Uhr 
Tel. 236 93 00 nb 17.00 Uhr 

Aktuell« Informationen 
Internet  www.llb.il 

Robert Tariner, Fondsmanager 

Daraus resultierten entsprechende 
Kursverluste für diese Schuldnerka­
tegorie. 

Für den LLB Global Bond Ttend 
Invest hat sich durch diese Marktsi­
tuation bzw. gestutzt auf den techni­
schen TYendfolge-Mechanismus fol­

gende Konstellation ergeben: Voll­
ständig abgesichert gegen Zinser­
höhungen ist die Anlage in Schwei­
zer Franken, während die Bondpo­
sitionen in CAD, GBP und JPY zur 
Hälfte abgesichert sind. Währungs-
seitig sind mit Ausnahme des USD, 
JPY und der SEK (jeweils die halbe 
Position) alle übrigen Fremd­
währungen voll abgesichert. Nicht 

abgesichert sind der CAD und Eu­
ro. Der Frankenanteil beträgt der­
zeit rund hohe 65 %. Damit notiert 
der Fonds unter Berücksichtigung 
der Ausschüttung von CHF 3.50 mit 
- 0.50 % nur unwesentlich unter 
dem Jahresendkurs. Vergleichsindi­
zes in Franken gleicher Schuldner­
bonität haben seit Jahresbeginn 
ebenfalls 0,50 % eingebtisst. 

Der Fonds ist gegenüber fallen­
den Währungen in Bezug auf den 
Schweizer Franken gut abgesichert. 
Gleichzeitig dürfte die Serie der 
Leitzinserhöhungen in der zweiten 
Jahreshälfte beendet werden. Nach­
dem die Bondmärkte wesentliche 
Zinserhöhungen am kurzen Ende 
bereits vorweggenommen haben, 
scheint eine Erhöhung der Rendi­
ten am langen Ende derzeit weniger 
wahrscheinlich. Dies ergibt sich 
auch aus der derzeit geringen Absi­
cherungsquote ermittelt durch das 
TVendfolge-System. 

Robert Tanner 
Liechtensteinische Landesbank 
Research & Fondsmanagement 
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