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LLB-KOMMENTAR

LLB Fit For Life
Invest

Die markante Erholung der Techno-
logiewerte seit den diesjithrigen

nicht zu einer Abkehr von Titeln der
«Alten Wirtschaft» gefiihrt.

Im Gegenteil: Der LLB Fit for
Life Invest notiert 8 % {iber dem
Stand zu Jahresbeginn, wihrend
Technologieaktien (Nasdaq Com-
posite) per Saldo unverindert no-

tieren.

Tiefststinden von Mitte Mai hat

US-Pharmaaktien florieren

Der Fonds profitiert vom neu er-
wachten Interesse nach Pharmati-
teln. Dieses Segment ist mit rund
41 % Portfolioanteil relativ stark
fibergewichtet. Der Anteil an US-

. Pharmawerten betriigt 21 %. Letzte-
re haben in diesem Jahr rund 25 %
zugelegt und damit den gréssten Per-
formancebeitrag gebracht. Die gute
Kursentwicklung ist hauptsiichlich
auf besser als erwartete Gewinne im
1. Quartal zurtickzufiihren. Diese
stiegen im Jahresvergleich um 20 %.
Trotz weiterhin guten Gewinnaus-
sichten hatsichin der Bewertung ge-

Robert Tanner, Fondsmanager
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geniiber dem S8P500-Index wieder
eine Primie von rund 25 % aufge-
baut, was uns relativ teuer erscheint.
Im néchsten Jahr kénnten sich iiber
dem Pharmasektor dunkle Wolken
zusammenbrauen, wenn von demo-
kratischer Seite bei einem Wahlsieg
die Diskussionen tiber die Gesund-
heitsreform — sprich Reduktion der
Medikamentenpreise - wieder in-
tensiviert werden. Es scheint uns
deshalb sinnvoll, punktuell Gewinne
zu realisieren und in Finanzwerte
umzuschichten. -

Obwohl die Leitzinserhbhungen
der letzten Monate die Finanzwerte
(Anteil 36 %) etwas gebremst ha-
ben, notieren diese noch leicht tiber
Jahresbeginn. Wir erwarten in der 2.
Jahreshilfte eine Zinsberuhigung,
was dem Sektor neuen Schub geben
sollte. Und last but not least ist der
Fonds mit einem Anteil von 8 % am
Segment Medizinaltechnologie auch
in der «Neuen Wirtschaft» vertreten.

Robert Tanner
Liechtensteinische Landesbank
Research & Fondsmanagement
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