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L L B - K o m m e w t a r  

L L B  F i t  F o r  ü f e  
I n v e s t  

Die markante Erholung der Techno
logiewerte seit den diesjährigen 
Hefstständen von Mitte Mai hat 
nicht zu einer Abkehr vonUteln der 
«Alten Wirtschaft» geführt. 

Im Gegenteil: Der LLB Fit for 
Life Invest notiert 8 % Uber dem 
Stand zu Jahresbeginn, während 
Technologieaktien (Nasdaq Com-
posite) per Saldo unverändert no
tieren. Robert Tanner, Fondsmanager 

Wechselkurse» 

vom 23. Juri2000 
Noten . Ankauf MarKauf. 
USD-, 1.6100 1.7100 
OEM 77.5500. 80.5500 
GBP 2.4200 2.5600 
NLG 68.7000 71.7000 
FRF 22.9500 24.4500 
ITL. - . 0 7 5 4  - . 0 8 5 4  
BEF 3.7100 3.9600 
ESP - . 8 8 4 5  1.0345 
IEP 1.9100 2.0600 
PTE - . 7 1 7 0  - . 8 1 7 0  
ATS 11.1075 11.4075 
CAD 1.0800 1.1800 
JPY , 1.5225 1.6225 
GRD - . 4 0 2 5  - . 5 0 2 5  

Devisen Ankauf Vsitauf 
EUR 1.5380 1.5610 

AMuete OmHaenkine TeL 238 88 M 

1 U n v e r b i n d l i c h e  E d e l m o l a l l k u t s e  1 
1 kg Gold , 14985.— 15335.— 
1 Unze Gold 283.85, 287.85 
VkgSflber 254.— 274.— 
X̂ neneü 81.— 98.— 
Kröger 454.— 496.— 

Mindesteinlage: CHF 5 0  000.—, 
EUR 2 5  000.—, G B P / U S D 4 0  0 0 0 . -
Monate 
CHF 
EUR 
GBP 
USD 

3 
2%% 
3 'A % 
5 % %  
5 % %  

6 12 
2 V. % 3 % 
3 7. % 4 V. % 
5 '/« % 5 ' /2% 
0 % %  6 V« % 

Weitere. Währungen auf Anfrage. 

FMtgakMmchiOss« W .  236 8 6  8 0  

LLD'Knssenoblinationon 
CHF EUR 

2 Jahre 3 ' / 4% 4 ' / . %  
3 Jahre. 3 ' / 4% 4 'A % 
4 Jahre 3 ' / 4 %  
5 Jahre 3 'A % 
6 Jahre 3 ' / 4 %  
7 Jahre 3 ' / 4 %  
8 Jahre 3 % %  

L I B I n l i . i l  XM.lkhP 
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LLB-AnliiitofondK 
Inventaiwert vom 21. JuniüOOO 
LLB Euro Alternativ Invest 98.70* 
LLB Global Bond Trend Invest 96.20* 

Inventaiwert vom 23. Juni2000 
LLB Uecht. Banken Invest 254..10* 
LLB 50  Leaders Stufen Invest I 129.05* 
LLB Regio Bodensee Invest 160.85* 
LiBRt  for Ute Invest 108.05* 
LLBVbrsorge Invest Ertrag CHF 100.85* 
LLB Vorsorge Invest Ertrag EUR" 105.32* 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs CHF 103.40* 
LLB  \toreorge  Invest Zuwachs EUR" 109.87* 
LLB 5 0  Leaders Stufen Invest II 98.80 
* +/- AusQat3e-/R(k^nahmekommls8lon 
"Angaben In Euro 

üoisciihdiuM t)is 22.00 Ulu 
Toi. 236 93 00 jl) 17.00 Uhi 

AktuaUa Infonrartfonen 
Internat  www.llb.il 

US-Pharmaaktien florieren 

Der Fonds profitiert vom neu er
wachten Interesse nach Pharmati-
teln. Dieses Segment ist mit rund 
41 % Portfolioanteil relativ stark 
übergewichtet. Der Anteil an US-
Pharmawerten beträgt 21 %. Letzte
re haben in diesem Jahr rund 25 % 
zugelegt und damit den grössten Per
formancebeitrag gebracht. Die gute 
Kursentwicklung ist hauptsächlich 
auf besser als erwartete Gewinne im 
1. Quartal zurückzuführen. Diese 
stiegen im Jahresvergleich um 20 %. 
TVotz weiterhin guten Gewinnaus
sichten hat sich in der Bewertung ge-

genüber dem S8P500-Index wieder 
eine Prämie von rund 25 % aufge
baut, was uns relativ teuer erscheint. 
Im nächsten Jahr könnten sich Uber 
dem Pharmasektor dunkle Wolken 
zusammenbrauen, wenn von demo
kratischer Seite bei einem Wahlsieg 
die Diskussionen Uber die Gesund
heitsreform - sprich Reduktion der 
Medikamentenpreise - wieder in
tensiviert werden. Es scheint uns 
deshalb sinnvoll, punktuell Gewinne 
zu realisieren und in Finanzwerte 
umzuschichten. 

Obwohl die Leitzinserhöhungen 
der letzten Monate die Finanzwerte 
(Anteil 36 %) etwas gebremst ha
ben, notieren diese noch leicht Uber 
Jahresbeginn. Wir erwarten in der 2. 
Jahreshälfte eine Zinsberuhigung, 
was dem Sektor neuen Schub geben 
sollte. Und last but not least ist der 
Fonds mit einem Anteil von 8 % am 
Segment Medizinaltechnologie auch 
in der «Neuen Wirtschaft» vertreten. 

Robert Tanner 
Liechtensteinische Landesbank 
Research & Fondsmanagement 
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