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LLB 50 Léaders
Stufen Invest I:

Blue Chips aus der

«alten Okonomie»
holen auf

Bis Mitte Mirz dieses Jahres hatte
es den Anschein, als ob die TMT-Ti-
tel (Technologie, Medien, Telekom)
die Kursgewinne gegeniiber den
Aktien aus der sogenannten «alten
Okonomie» weiter ausbauen konn-
ten. Inzwischen wurden die teilwei-

Manfred Jakoé, i“ondsmanager
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se extrem hohen Bewertungen der
Einzelne
Aktien von Unternehmen aus die-
sem Bereich mussten herbe Kurs-
verluste hinnehmen. Ein weltweiter
Vergleich der Kursentwicklung zwi-

TMT-Werte relativiert.

schen den Aktien des TMT-Be-

reichs mit den iibrigen Aktien zeigt,
dass die TMT-Titel ihren Rendite-

vorsprung von Mitte Miirz einge-
bilsst haben. Sie verloren seit Jah-

‘resbeginn im Durchschnitt dber
13 % an Wert, withrend die dibrigen

Aktien weltweit lediglich rund 5 %

verloren. Von dieser Entwicklung
konnte auch der LLB 50 Leaders
Stufen Invest I profitieren, Seit Jah-
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resbeginn weist der Fonds sogar ei-
ne positive Performance von nahe-
zu 3 % aus. Die Aktienquote betragt
derzeit rund 69 %.

Verliert der Morgan Stanley
Weltaktien-Index seit seinem All-
zeithtchst 10 %, wrd im LLB 50
Leaders Stufen Invest I jeweils zu-
shtzlich zur quartalsweisen Aktien-
aufstockung 3,75 % in Aktien inve-
stiert. Im laufenden Monat hat es
dazu nicht ganz gereicht, denn der
Referenzindex verlor bis Anfang
Mai 2000 «lediglich» 9,89 %.

Die Korrektur, vor allem bei den
Technologieaktien, hat dazu ge-
fuhrt, dass die teilweise enormen
Ubertreibungen abgebaut wurden.
Obwohl noch immer zahlreiche Ak-
tien eine zu hohe Bewertung auf-
weisen, sind ausgewdhite Blue
Chips, wie sie sich im LLB 50 Lea-
ders Stufen Invest I befinden, lang-
fristig ein lohnendes Investment.

Manfred Jakob
Liechtensteinische Landesbank
Research & Fondsmanagement
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