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LLB Liechtenstein Banken Invest 
Invantanmrt 18.04.2000 281.15* 
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LLB Euro Alternativ Invest 
Invsntaiwert 18.04.2000 98.70* 
Ausschüttung reinvestiert 10640 
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LLB SO Leaders Stufen Invest I 
Inventanvert 19.04.2000 129.65* 
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LLB Global Bond Itond Invest 
Inventarwert 19.04.2000 97.25* 
Ausschüttung reinvestiert 102.35 
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LLB Fit For Life Invest 
Inventarwert 19.04.2000 104.75* 
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LLB Vorsorge Invest 
Zuwachs CHF 
Inventarwert 19.04.2000 10340* 
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L L B  G l o b a l  B o n d  

T r e n d  I n v e s t :  

A u s g e w o g e n e  A b ­

s i c h e r u n g s s t r a t e g i e  

Das Welt wirtschaf tsklima präsentiert 
sich deizeit so gut wie kaum je zuvor. 
Praktisch alle Prognosen für das 
Wirtschaftswachstum sind in der letz­
ten Zeit nach oben revidiert worden. 
Sie bewegen sich nun für die G7-Län-
der insgesamt um 3,5 %. Gleichzeitig 
nehmen auch die Tbuerungsängstc 
zu, trotz derzeit relativ bescheidenen 
Inflationsraten von rund 2,1 %. Für 
den LLB Global Bond TVend Invest 

R o b e r t  Tanr ie r ,  F o n d s m a n a g e r  

hat sich durch diese Marktsituation 
bzw. gestützt auf den technischen 

Ttendfolge-Mechanismus folgende 
Konstellation ergeben: Der Fonds 
profitiert von Währungsgewinnen 
der USD und GBP Bondanlagen und 
der gleichzeitigen Absicherung der 
Positionen in AUD, NZD und ZAR. 

Andererseits wird das Ergebnis 
des Fonds durch Opportunitätsver-
luste der je hälftigen Absicherung von 
Longpositionen in den Obligationen­
märkten in Deutschland, Grossbri­
tannien und Kanada «belastet». Voll­
ständig abgesichert ist die Franken-
Position, während die Absicherung 
der USD-Position im März aufgelöst 
wurde. Die teilweise starke Inversion 
der Zinskurve bzw. der Zinsrück-

Wechselkurse 

vom 19. April2000 
Noten Ankauf Vsrkauf 
USD 1.6300 1.7300 
DEM 78.7500 81.7500 
GBP 2.5900 2.7300 
NLG 69.7500 72.7500 
FRF 23.3000 24.8000 
m -.0766 —.0866 
BEF 3.7700 4.0200 
ESP -.8985 1.0485 
IEP 1.9400 2.0900 
PTC -.7290 —.8290 
ATS 11.2775 11.5775 
CAD 1.0950 1.105O 
JPY 1.5375 • 1.6375 
GRD -.4100 —.5100 
Devisen Ankauf Verkauf 
EUR 1.5615 1.5845 . 
Aktuefo Devisenkurse Tel 236 86 90 

Unverbindliche Edelmetallkurse I 
1 kg Gold 14950.— 15 300.— 
1 Unze Gold 278.50 282.50 
1 kg Silber 269.— 289.-
Vreneli 81.— 9 8 . -
Krüger 453.— 495.-

LLB-Festqeldanlaqon 

Mindesteinlage: CHF 50 000.—, 
EUR 25 000.—, GBP / USD 40 000.— 
Monate 
CHF 
EUR 
GBP 
USD 

3 
2 % 
3 % %  
5 '/4 % 
5 'k % 

6 
2 V. % 
3 '/«% 
5  SA % 
5 t t %  

12 
2 ' / a  % 
3 '/j % 
5 Va % 
6 % 

Weitere Währungen auf Anfrage. 
FestgaMabscttlOsM Tel. 236 06 80 

LLB-Kassenobliqationen 

CHF EUR 
2 Jahre 2 'A% 3 V« % 
3 Jahre 2 V<% 4 % 
4 Jahre 3 % 
5 Jahre 3 % 
6 Jahre 3 ' / 4 %  
7 Jahre 3 V«% 
8 Jahre 3 ' A %  

1 LI_B-Inhnberaktie 

819.-

LLB-Anlaqefonds 

LLB Uecht. Banken Invest 261.15' 
LLB Euro Alternativ Invest 98.70' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest l 129.65' 
LLB Global Bond Trend Invest 97.25' 
LLB Regio Bodensee Invest 101,55' 
LLB Fit for Life Invest 104.75* 
LLB Vorsorge Invest Ertrag CHF 100.95' 
LLB Vorsorge invest Ertrag EUR" 104.17' 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs CHF 103.30' 
LLB  \toreorge  Invest Zuwachs EUR" 108.00' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II 99.55* 

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommlsslon 
** Angaben In Euro 
Aktuett« Informationen 
Internet  www.Db.il 

gang, v. a. im angelsächsischen Raum, 
führte bei langen Laufzeiten spiegel­
bildlich zu. teilweise markanten Kurs­
anstiegen. Die Konzentration auf die 
höchste Bonität von «AAA» der Ob­
ligationen sowie auf staatliche und 
supranationale Schuldner schützte 
den Fonds im Gegensatz zu Unter­
nehmensanleihen vor Kursverlusten. 
Gemessen an den Swapsätzen (AA 
bis AA-Rating) stiegen die Rendite-
spreads teilweise auf Rekordhochs. 
Wir rechnen im Verlaufe dieses Jah­
res in den meisten Industrieländern 
mit weiteren Leitzinserhöhungen. 
Die relativ flache Zinskurve in Euro­
pa sowie die ausgeprägte Inversion 
der Zinskurve im angelsächsischen 
Raum dürften kurzfristig anhalten. 
Sollten die Notenbanken mit den do­
sierten Zinsschritten Erfolg haben 
und die Volkswirtschaften auf «Nor­
malwachstum» zurückführen, rech­
nen wir mit einer Normalisierung re­
spektive wieder höheren Zinsen am 
langen Ende der Laufzeiten in der 
zweiten Jahreshälfte. Der LLB Glo­
bal BondTVend Invest ist gegenüber 
steigenden Zinsen somit gut abgesi­
chert. 

R o b e r t  T a n n e r  

L i e c h t e n s t e i n i s c h e  L a n d e s b a n k  

Resea rch  & F o n d s m a n a g e m e n t  

S LIECHTENSTEINISCHE 
§ LANDESBANK 

AKTIENGESELLSCHAFT 
Stadtle 44 • Postfach 384 • FL-9490 Vaduz 
Telefon +423/236 8811 • Fax +423/236 8822 
Internet  www.llb.il • E-Mail iibOllb.l! 
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