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Hedge gogen
Borsenkorrektur

Die ersten Wochen des neuen Jah-
res zeigen an den Aktienmérkten
noch keine Branchenrotation an.
Wihrend die Priferenzen der In-
vestoren weltweit unveréindert im
Technologiebereich liegen, fallen
Sektoren wie Pharma und Finanz
aus der Gunst der Anleger. Der
Pharimasektor enttiéuscht trotz res-
pektablen  Unternchmensgewin-
nen schon seit ber einem Jahr, Der

Robert Tanner, Fondsmanager.

ticfere Grund fir die Kursabschli-
ge liegt unseres Erachtens in der
regelmissig aufkommenden Dis-
kussion dber eine Gesundheitsre-

Kongressabgeordnete eine Reduk-
tion der Medikamentenpreise um
rund USD 16 Mia. Die USA sind
mit rund USD 80 Mia. Jahresum-
satz der grosste und lukrativste
Pharmamarkt der Welt. Im Finanz-
bereich leiden Banken und Versi-
cherungen unverdndert unter
Zinséngsten.

Der LLB Fit for Life Invest
konnte sich Anfang Jahr trotz der
hohen Gewichtung in Pharma/
Gesundheit (33 %) und Banken/
Versicherung (40 %) mit einem
Verlust von 6.1 % halten. Denn
wihrend Pharma 1 % zulegte, ver-

ISR p bk i e e A L e

e o
anich bl atinn ikt

(hohen Hightech) Dach.

Robert Tanner
Liechtensteinische Landesbank
Research & Fondsmanagement
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