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LLB Fit For Life
Invest:
Riickblick und
Ausblick

Die Entwicklung des LLB Fit For
Life Invest bereitete im vergange-
nen Jahr per Saldo wenig Freude:
Seit seiner Lancierung im April
1999 stieg sein Nettoinventarwert
lediglich 0.5 %, wihrend der Ge-
samtmarkt in der selben Zeitspaiine
um 20 % zulegen konnte. Aus-

Markus Wie8emann, Fondsmanager

schlaggebend dafilr war, dass die
positive Entivicklung des Gesamt-
marktes zurl fiberwiegenden Teil
vom Techno[ogiesektor mit einem

tber 90 % getragen wurde. Dage-
gen gehdrten jene Sektoren, in wel-
che der Fonds investiert, in diesem
Zeitraum mit Ausnahme der Frei-
zeitbranche nicht zu den Zugpfer-
den (Fmanz plus 2.5 %, Nahrungs-
mittel minus 2 %, Gesundheit mi-
nus 3 %).

Verantwortlich filr die wenig er-
freuliche Entwicklung der Finanz-
branche war die anhaltende Unisi-
cherheit iiber die Zinspolitik der US-
Notenbank. Die Aktien aus dem Ge-
sundheitsbereich gerieten aus Angst
vor einer wenig industriefreundli-
chen Umgestaltung der US-Gesund-
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heitspolitik unter Druck. Wir glau-
ben nicht, dass sich in diesem Jahr
die Diskrepanz zwischen der ex-
trem positiven Performance der
Technologiebranche einerserts und
der eher verhaltenen Performance
des restlichen Marktes andererseits
fortsetzen wird. Im Gegenteil: Die
Aktien des Finanz- und Pharma-
sektors, deren relative Bewertung
deutlich unter ihrem historischen
Mittelwert liegt, haben Aufhol-
potenzial.

Zwar diirfte die US-Notenbank
die Geldmarktzinsen auch im neuen
Jahr weiter anheben. Dies ist aber
am Kapitalmarkt. weitgehend
eskomptiert und sollte damit fiir die
zinssensitiven  Finanztitel nicht
mehr belastend wirken, Im zweiten
Halbjahr kénnten die Finanzwerte
vom erwarteten Rilckgang der Ka-
pitalmarktzinsen, die Titel des Ge-
sundheitssektors vom nahenden
Ende des amerikanischen Wahl-
kampfes profitieren.

Markus Wiedemann
Liechtensteinische Landesbank
Research & Fondsmanagement
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